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oaxaca

Mantiene perspectiva 
Negativa

HR Ratings ratificó la calificación de “HR 
A-” a Oaxaca por el comportamiento es-
perado de las principales métricas de deu-
da del estado, lo cual continúa en línea con 
la revisión anterior, ya que al cierre del 2015 
la deuda neta a ingresos de libre disposición 
fue 76.9% y se estima que en el 2016 y el 2017 
disminuya a un promedio de 56.5%, debido 
al pago de la deuda a corto plazo con la que 
contaba la entidad.

Además, la perspectiva la mantuvo Ne-
gativa porque, al cierre de junio del 2016, el 
estado contaba con deuda a corto plazo por 
793 millones de pesos, la cual fue liquidada 
al cierre de agosto de este año. Esto elimina 
el riesgo de impago; sin embargo, un déficit 
en el balance financiero de Oaxaca en el 2016 
mayor al esperado se podría ver reflejado en 
el crecimiento de las obligaciones financieras 
sin costo estado, continuando con el uso de 
financiamiento a corto plazo, lo que podría 
traducirse en una baja en la calificación de la 
economía oaxaqueña.

municipio de coatzacoalcos, 
veracruz

Débil posición de 
liquidez

Moody’s de México bajó las calificaciones de 
emisor del municipio de Coatzacoalcos de 
“B1/Baa3.mx” a “B2/Ba1.mx”,  además de 
modificar la perspectiva a Negativa con re-
visión a la baja.

La calificadora dio por concluida la revi-
sión a la baja iniciada el 7 de julio, cuando el 
municipio presentó la omisión de un pago 
de su línea de factoraje con banco Santander 
por 20 millones de pesos. 

El recorte refleja la débil posición de li-
quidez que aún presenta el territorio, que en 
conjunto con el incremento esperado en gas-
tos por el cambio de administración ejercerá 
una presión considerable en las finanzas mu-
nicipales en los siguientes 18 meses; de esta 
forma, se espera que el municipio continúe 

enfrentando retos para registrar resultados 
financieros balanceados, además, de una li-
mitada liquidez.

municipio de solidaridad, 
quintana roo

Modiicación a la baja

Al municipio de Solidaridad se le ratificó la 
calificación de “HR BB+”; además, HR Ra-
tings modificó la perspectiva de Estable a 
Negativa debido, principalmente, al com-
portamiento deficitario observado en su ba-
lance primario, así como a las expectati-
vas de la calificadora de que esto continúe. 
Lo anterior se podría ver reflejado en que las 
obligaciones financieras sin costo del muni-
cipio sigan incrementando, ya que del 2012 
al 2015 pasaron de 263.8 millones a 892.1 mi-
llones de pesos.

Asimismo, la deuda a corto plazo al cierre 
del año pasado ascendió a 102.4 millones de 
pesos, por lo que la deuda neta a ingresos de 
libre disposición fue 66.9%; mientras que la 
obligación quirografaria representó 12.1% de 
la deuda total. 

De acuerdo con información que propor-
cionó la calificadora, a junio del 2016 ya se 
liquidaron los financiamientos a corto pla-
zo con los que contaba Solidaridad; no obs-
tante y debido principalmente al comporta-
miento esperado en su balance primario para 
los próximos años, se estima que podría con-
tinuar con el uso de financiamiento a cor-
to plazo, lo cual se vería reflejado negativa-
mente sobre su calidad crediticia.

municipio de mazatlán, 
sinaloa

Buenas prácticas 
administrativas

Standard & Poor’s confirmó la calificación 
de “mxA+” para el municipio de Mazatlán y, 
al mismo tiempo, mantuvo una perspectiva 
Estable; el argumento de lo anterior es que, 
en el 2016 y el 2017, el municipio mantendría 
un fuerte desempeño presupuestal, así como 
un bajo nivel de deuda. Además, cuenta con 
prácticas administrativas que, a opinión de 
la calificadora, garantizarían una ordenada 
transición de gobierno aun cuando no se ha 
resuelto la impugnación de las elecciones de 
alcalde de este año.

municipio de juárez, nuevo 
león

Niveles esperados de 
deuda

HR Ratings ratificó la calificación de “HR 
BBB” con perspectiva Estable al munici-
pio de Juárez de Nuevo León, debido, fun-
damentalmente, al comportamiento obser-
vado en las principales métricas de deuda, 
así como del nivel esperado de ésta para los 
próximos años. 

Estas métricas tuvieron un comporta-
miento similar al esperado en la revisión an-
terior. La deuda neta representó 31.5% de los 
a ingresos de libre disposición (ILD); mientras 
que HR Ratings esperaba un nivel de 34.0% 
para el 2015, en tanto que el saldo de deuda a 
ILD reportó un nivel de 9.3% en el 2015, tal 
como se estimaba en la revisión anterior.

municipio de joquicingo, 
estado de méxico

Disminución de 
obligaciones

El municipio de Joquicingo obtuvo una revi-
sión al alza de su calificación, de “HR BB+” a 
“HR BBB-” por parte de HR Ratings, además 
de mantener su perspectiva Positiva; dicha 

revisión se debió al nivel observado en las 
principales métricas de deuda del municipio 
y a las expectativas de la calificadora para los 
próximos años.

Para finales del 2015, la deuda total dis-
minuyó de 13.7 millones a 6.5 millones de 
pesos, por lo que el territorio registró en 
las métricas de deuda neta y servicio de la 
deuda, respecto de ingresos de libre dis-
posición, niveles de 16.9 y 21.6%, mien-
tras que HR Ratings esperaba 18.2 y 23.3%, 
respectivamente.

playas de rosarito, baja 
california

Control del 
presupuesto

Fitch Ratings ratificó la calificación de 
“BB+(mex)” del municipio de Playas de Ro-
sarito y modificó la perspectiva crediticia de 
Estable a Positiva; este cambio en la perspec-
tiva crediticia es resultado de las mejoras en 
prácticas administrativas enfocadas hacia el 
control presupuestario de ingresos y egresos, 
así como a la contención y disminución del 
pasivo circulante. También se fundamenta 
en el uso más prudente de los esquemas de 
financiamiento de corto plazo. 

La calificadora asegura que dará segui-
miento a la continuidad de estas políticas 
con la administración nueva y a su impac-
to en la flexibilidad financiera de la entidad.

En el 2015 el pasivo circulante siguió ele-
vado, al representar cerca de 108 días de gas-
to primario; la caja representó 0.79 veces el 
pasivo circulante; sin embargo, a junio y julio 
del 2016 se reflejaron las políticas de depura-
ción de pasivos y se disminuyeron diversos 
adeudos comerciales con proveedores, en-
tre otros conceptos. El pasivo circulante pa-
só de 115 millones de pesos en diciembre del 
2015 a 71.7 millones de pesos en junio de es-
te año y continúo bajando a 65 millones de 
pesos durante julio; la calificadora evaluará 
la tendencia de este indicador y su nivel res-
pecto de la posición de liquidez.

municipio de ciudad juárez, 
chihuahua

Endeudamiento bajo

A la calificación crediticia de Ciudad Juá-
rez Fitch Ratings la ratificó en “AA-(mex)”, 
manteniendo una perspectiva Estable. Los 
factores que sustentan la calificación del 
municipio son la generación adecuada y ro-
busta de ahorro interno, los indicadores ba-
jos de endeudamiento y sostenibilidad de 
la deuda y el desempeño financiero sólido; 
además, la calificación contempla la baja 
dependencia de recursos federales y el dina-
mismo en la economía local. 

Entre las limitantes están la ausencia de 
un sistema formal de pensiones, la cual re-
presenta una contingencia, ya que presio-
na el gasto. La economía local está expuesta 
a los ciclos económicos de Estados Unidos, 
pues se enfoca en la maquila de exportación.
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