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Washington, DC. SI SE ordenaran los 
países de América Latina que han 
logrado acelerar su dinámica para 
revertir la desigualdad económica 
y social en la población, México es-
taría entre los 11 primeros, de acuer-
do con la métrica del Banco Mundial 
(BM).

Pero la entidad advirtió que el 
avance ha sido más lento, lo que po-
ne presión a la meta de reducir la 
pobreza. 

Al interior del informe “La pobre-
za y la prosperidad compartida”,  los 
expertos del BM reconocen que la re-

forma tributaria del 2013 —que ge-
neró impuestos especiales sobre pro-
ductos como el tabaco, el alcohol y 
bebidas con azúcar— resultó progre-
siva en el caso de México.

Desde su óptica, en México los de-
ciles más ricos de la población termi-
naron pagando más que los pobres en 
términos absolutos y relativos.

Al interior del informe, que por pri-
mera vez realiza el organismo y que 
será de divulgación anual, compara en 
uno de sus capítulos las reformas tri-
butarias que realizaron en el 2013 Mé-
xico y Chile.

Destaca de nuevo el caso mexica-
no, donde “40% de la población con 
mayores ingresos sostiene el peso de 

la reforma del Impuesto Sobre la Ren-
ta (ISR), mientras que el esfuerzo chi-
leno impactó tan sólo a 3% de la po-
blación de mayores ingresos”.

REFORMA TRIBUTARIA, CLAVE

De acuerdo con el organismo, una 
vía para mejorar la distribución del 
ingreso es la aplicación de reformas 
tributarias, y toma por ejemplo el ca-
so de Chile en 1990, como uno de los 
casos de éxito en el objetivo de lograr 
beneficios para el crecimiento econó-
mico y mejorar la equidad.

En el análisis, estiman que la efi-
ciencia de la reforma del 2013 se ve-
rá en un aumento de la recaudación 
de 0.9 puntos a 1.4 puntos del PIB 

adicionales.
Explican que la composición y la 

progresividad del sistema tributario 
determinan la capacidad del gobier-
no para financiar las intervenciones 
que ayudan a redistribuir de una me-
jor forma los ingresos.

Por ello, la relevancia de diseñar 
un sistema que garantice una mejor 
distribución de las obligaciones fisca-
les mientras se promueve la eficiencia.

En la revisión a los sistemas impo-
sitivos de América Latina, destacan 
que las altas contribuciones sociales 
y las cargas impositivas al trabajo ha-
cen menos atractivo a los empleado-
res operar en la formalidad.

Destacan los casos de México y 

En México, 
reforma 
fiscal redujo 
desigualdad 

Especialistas 
prevén que el PIB se 
expandirá menos y 
el dólar subirá más

Se encuentra entre 
los 11 países que más 
avanzaron, según el BM, 
pero lo hizo más lento

POR CUARTO mes consecutivo, 
analistas del sector privado recor-
taron su previsión de crecimiento 
para México para el 2016 a 2.13%, 
desde 2.16% previo, en el pronós-
tico más pesimista de los últimos 
meses, según la encuesta sobre ex-
pectativas de la economía que rea-
liza el Banco de México (Banxico).

En septiembre, los analistas 
también rebajaron su proyección 
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Washington, DC. EL FONDO Moneta-
rio Internacional (FMI) recortará hoy 
(martes) su previsión de crecimien-
to para México para este año, que ac-
tualmente está en 2.5%, prevén ana-
listas de FocusEconomics y Global 
Insight.

La corrección a la baja estará sos-
tenida en la desaceleración que pro-
tagoniza Estados Unidos en el se-
gundo semestre y su impacto en las 
exportaciones mexicanas; una me-
nor aportación del consumo interno; 
el efecto del recorte al gasto, y la evi-
dencia de que no han llegado inver-
siones nuevas, coincidieron.

El FMI divulgará hoy su actuali-
zación de expectativas en su repor-
te insignia, World Economic Outlook 
(WEO), con lo que marca el inicio de 
los trabajos preparatorios de las Reu-
niones Anuales del 6 al 9 de octubre.

De acuerdo con Rafael Amiel, 
economista en jefe de la consulto-
ría global IHS, hay un deterioro en la 
confianza de los inversionistas ex-
tranjeros acerca del Estado de Dere-
cho y la corrupción en las más altas 
esferas del sector público mexicano.

Esta percepción negativa ha im-
pedido que fluyan capitales produc-
tivos, pese a contar con la apertura 
para invertir en sectores estratégicos.

“Lamentablemente no se puede 

esperar más inversión de extranjeros 
porque han visto los casos de corrup-
ción como el tema de los estudiantes 
de Iguala. Es difícil que haya confian-
za y que inviertan si desde fuera están 
viendo estos eventos”, diJO.

En los sectores automotriz, ae-
roespacial y hotelero hay flujo de in-
versiones, matiza, pero nada adicio-
nal. “Es lamentable cuando ahora 
tienen una reforma energética”.

Asimismo, en Global Insight esti-
ma que la economía mexicana alcan-
zará una expansión este año de 2.1 por 
ciento.

RUDO RECORTE

Por su parte, el economista senior 
para América Latina en FocusEcono-
mics, Ricardo Aceves,  anticipa que el 
consenso de las corredurías que con-
sultan podría volver a bajar las ex-
pectativas de crecimiento para Méxi-
co, ante la más tenue aportación del 

consumo interno conducida por un 
financiamiento bancario menos di-
námico y el recorte al gasto público.

A septiembre, el Consensus Fore-
cast formado por las previsiones de 
34 corredurías consultadas por Fo-
cusEconomics arrojó que el mercado 
esperaba una expansión de 2.1% pa-
ra México en este año.

Expectativa que “seguramente se-
rá corregida a la baja en octubre”, al 
incorporar el impacto del “recorte 
más rudo del gasto” que está condu-
ciendo el recién nombrado secretario 
de Hacienda, José Antonio Meade.

Recorte que, en su opinión, tiene 
ahora el objetivo de mantener la no-
ta crediticia amenazada por la agen-
cia Standard & Poor’s.

La agencia calificadora colocó la 
nota crediticia de México actualmen-
te en“BBB+”, en perspectiva Negati-
va desde septiembre, ante el riesgo 
que representa el aumento de la deu-

DESACELERACIÓN EN ESTADOS UNIDOS, AJUSTE AL GASTO, MENOS INVERSIÓN, ENTRE 

FMI recortará expectativas de 
Existe un deterioro 
en la conianza de 
los inversionistas 
extranjeros respecto del 
Estado de Derecho

Reuniones Anuales. Hoy el FMI divulgará su reporte WEO, con el que marca el 

inicio de los trabajos preparatorios de las reuniones anuales . foto: ap

da pública y el déficit fiscal. Poste-
riormente, el gobierno federal pre-
sentó el Paquete Económico para el 
2016 con un superávit primario.

DATOS PRELIMINARES

De acuerdo con el economista de Fo-
cusEconomics, en su pasada actua-
lización de expectativas, que se dio 
en junio, el FMI tomó en cuenta da-
tos económicos donde la lectura pre-
liminar era de un crecimiento relati-
vamente saludable.

Por lo tanto, el Fondo sugería que 
en lo que restaba del año el PIB se 
mantendría en esa velocidad soste-
nido por el consumo interno. 

Sin embargo, en el tercer cuarto 
del año, el PIB tiene un impulso mu-
cho más tenue, no tiene la misma ro-
bustez de la primera parte del año y es 
bastante viable que se ajuste a la baja.

DÓLAR, PRESIÓN PARA EU

Para los analistas, las previsiones del 
Fondo tendrán un sesgo a la baja tan-
to para México como para el mundo.

Lo anterior, toda vez que también 
estarán sujetas al impacto que tendrá 
en la economía de Estados Unidos un 
dólar fortalecido por la volatilidad 
prevaleciente por dos eventos: la for-
malización de la salida del Reino Uni-
do de la Unión Europea y el resultado 
electoral de Estados Unidos.

El reporte del FMI, el WEO, será 
presentado esta mañana por el con-
sejero económico del Fondo, Mauri-
ce Obstfeld, en conferencia de prensa. 
Con este acto, comienzan formal-
mente los trabajos previos y semina-
rios que nutrirán las discusiones de 
los 189 gobernadores representantes 
de los miembros del organismo y del 
Banco Mundial, durante sus Reunio-
nes Anuales.

PANORAMA 
GRIS
En cada una de las últimas 
cuatro previsiones económicas 
que realiza el Fondo Monetario 
Internacional, éste ha realizado 
recortes a las perspectivas de 
crecimiento para este año, que 
suman 100 puntos base; se es-
pera que hoy realice otro ajuste. 
Por su parte, los especialistas del 
sector privado, que mes a mes 
encuesta el Banco de México, 
incrementaron su preocupación 
en los precios del petróleo, la 
plataforma de producción y la 
incertidumbre cambiaria como 
los factores que podrían obsta-
culizar el crecimiento económico.

FUENTE: BANXICO Y FMI 
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Colombia como los menos generosos 
en beneficios para que los patrones 
pensionen a sus trabajadores.

SIGUE ENTRE LOS DESIGUALES

De acuerdo con el análisis, divulgado 
a tres días de que inicien las Reunio-
nes Anuales del BM y el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) en esta ciu-
dad, la velocidad en la declinación de 
la inequidad es determinante para 
terminar con la pobreza.

La lenta dinámica de algunos paí-
ses como México para revertir la in-
equidad, es uno de los aspectos que  
pone de relieve el banco como uno 
de los factores que podría limitar el 
objetivo del organismo de reducir a 

3% la pobreza mundial en el 2030, 
de acuerdo ha lo señalado por el pre-
sidente del BM,  Jim Yong Kim .

En el documento, destacan que 
entre el 2008 y el 2013 se consiguió 
duplicar el número de países que 
consiguieron reducir la desigualdad 
respecto de los que la aumentaron.

De hecho, destacan los casos de 
Haití y Sudáfrica como los más desi-
guales del mundo, con un Gini supe-
rior a 60 puntos en el 2013.

No obstante, al avance mexicano 
lo identifican entre los siete de Amé-
rica Latina y el Caribe menos equi-
tativos, junto con Brasil, Colombia, 
Costa Rica, Honduras y Panamá.

ymorales@eleconomista.com.mx

Desigualdad, de lo 
que más preocupa

El BM hizo énfasis en que en México 

persiste la inequidad. foto ee: f. peña
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Washington, DC. EL FONDO Mone-
tario Internacional (FMI) y el Banco 
Mundial (BM) no suelen incorporar 
directamente en su agenda de ries-
gos los temas políticos, pero cuando 
se promueven desde la política me-
didas que impactan la economía y 
amenazan el comercio, inevitable-
mente se cuelan a la discusión, con-
cuerdan analistas del Peterson Ins-
titute of International Economics 
(PIIE) y del Institute Brookings.

Por separado, identifican el pro-
teccionismo, la desigualdad y la co-
rrección de políticas macroeconó-
micas para acelerar la recuperación, 
como los temas que tratarán los 189 
miembros que participarán esta se-
mana en sus Reuniones Anuales.

Olivier Blanchard, execonomis-
ta consejero del FMI y actual investi-
gador del PIIE, explicó en un artícu-
lo que el hecho macroeconómico más 
sorprendente es el crecimiento ané-
mico que mantienen las economías 
avanzadas, pese a tener sus réditos 
tan cerca de cero.

Aparte, David Wessel, investiga-
dor y editor en Brookings, observa 
en una nota que el FMI ha reconoci-
do que las políticas aplicadas por las 
economías avanzadas no han esti-
mulado de manera importante las 
economías.

 La muestra es el reporte más re-
ciente que será parte de la discusión 
de los gobernadores del Fondo, titu-
lado “Cuando el margen de maniobra 
es reducido. Una comprensiva, con-
sistente y coordinada aproximación a 
la política económica”, que divulgó el 
FMI la semana pasada, refiere.

Sobre el proteccionismo en la 
agenda, ya dio un avance la propia 
directora gerente, Chrsitine Lagarde, 

en un discurso ante estudiantes de 
la Northestern University la semana 
pasada.

Ahí, observó que las “medi-
das que revierten la apertura co-
mercial podrían frenar la expansión 
económica”.

DESIGUALDAD DESDE WASHINGTON

El tema de la desigualdad ha sido 
largamente analizado por el Ban-
co Mundial (BM), que propone co-
mo base de discusión el informe ti-
tulado “La pobreza y la prosperidad 
compartida”.

En este documento refiere que la 
velocidad en la declinación de la in-
equidad es determinante para termi-
nar con la pobreza.

Desde que ingresó al frente del 
BM el presidente Jim Yong Kim, aca-
bar con la pobreza ha sido la meta 
del organismo; sin embargo, el te-
ma es mucho menos cotidiano pa-
ra el FMI, aunque tiene casi un año 
comentándolo.

La directora gerente del Fondo ha 
explicado que la “excesiva desigual-
dad” ha resultado por políticas eco-
nómicas poco acertadas que han li-
mitado el crecimiento sostenible.

La funcionaria incluso ha explica-
do que el alza de un punto porcentual 
en la cuota de ingresos de la clase me-
dia y baja podría favorecer un incre-
mento del PIB de 0.38 puntos en cin-
co años.

Desde septiembre, en la reunión 
del Grupo de los 20, explicó que las 
medidas recomendadas a las eco-
nomías para fomentar el crecimien-
to podrían diseñarse de manera que 
también se pueda reducir la brecha 
de la desigualdad.

Las reuniones del FMI y el Banco 
Mundial comienzan el próximo jue-
ves 6 de octubre.

ymorales@eleconomista.com.mx

ENTRE   LAS CAUSAS

as de PIB para México
 Lamentablemente, no se 

puede esperar más inver-
sión de extranjeros por-
que han visto los casos de 
corrupción”.

Rafael Amiel,
de la consultoría global IHS.

2.5%
es la expectativa

de expansión del PIB para México 
que hasta ayer tenía el FMI.

 (La expectativa de creci-
miento) seguramente será 
corregida a la baja en octu-
bre, al incorporar el impac-
to del recorte más rudo del 
gasto”.

Focus Economics

“bbb+”
es la calificación
crediticia que tiene Standard & 

Poor’s para el país.

Impacta en la economía junto con el proteccionismo

de crecimiento para el 2017, de 2.52 
a 2.36 por ciento.  

Para los especialistas, la debili-
dad del mercado externo y la eco-
nomía mundial (22% de las res-
puestas) son dos de los principales 
factores que podrían obstaculizar 
el crecimiento económico del país, 
seguidos del precio de exportación 
del petróleo (10%) y la plataforma 
de exportación (10%), la inestabili-
dad financiera mundial (8%), la in-
certidumbre cambiaria (7%) y los 
problemas de inseguridad pública 
(7 por ciento).

Los encuestados esperan que la 
tasa de cambio para este año que-
de en 18.84 pesos, 34 centavos más 

de lo que esperaba en agosto. Para 
el 2017 prevén un dólar cotizando 
sobre 18.65 desde las 18.30 unida-
des del mes previo.  

Respecto de la inflación, los 
analistas consultados por el Banxi-
co aumentaron su proyección de 
3.13% de agosto a 3.18%, mien-
tras que para el 2017 esperan que 
sea de 3.20 por ciento. Así, prevén 
que la tasa de fondeo interbancario 
se ubique en 4.76% al cierre del año,  
desde 4.63% de la encuesta previa. 

A diferencia de la encuesta de 
agosto, la percepción del entorno 
económico que tienen los analistas 
no es nada optimista: 91% de los 
encuestados no cree que la econo-

mía mexicana se encuentre mejor 
que hace un año; en agosto, el nivel 
de respuestas fue de 74 por ciento. 

Por otro lado, al ser cuestiona-
dos acerca del clima de los negocios 
en los próximos seis meses, 48% de 
los especialistas no cree que mejore, 
36% piensa que seguirá igual y sólo 
15% apuesta a que mejorará. 

Asimismo, respecto del balan-
ce sobre la coyuntura actual pa-
ra realizar inversiones, 48% de los 
entrevistados considera que es un 
mal momento para invertir, 45% no 
está seguro y sólo 6% piensa que 
es un buen momento para reali-
zar una inversión en México. (Belén 
Martínez  Saldívar)

 GRÁFICO EE: STAFF

Principales factores que podrían obstaculizar  
el crecimiento económico 
(DISTRIBUCIÓN PORCENTUAL DE RESPUESTAS)
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