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BANAMEX 19.6900 18.8000 19.5500

BBVA-BANCOMER 19.8200 18.4300 19.6200

BANORTE 19.6500 18.1000 19.5000

INTERBANCARIO EFECTIVO 19.3475 19.2475 19.2495

INTERBANCARIO 24 HRS 19.4240 19.2780 19.28

INTERBANCARIO 48 HRS 19.3820 19.2285 19.2355

DÓLAR FIX 19.2138 19.2554 0.0416

FUTURO DEL DÓLAR 19.3536 19.2604 -0.0932

 ANTERIOR COMPRA VENTA

DÓLAR

 ANTERIOR COMPRA VARIACIÓN

EURO EUROPA 0.8923 1.1207 21.6071 21.6149

LIBRA INGLATERRA 0.7841 1.2753 24.5878 24.5967

YEN JAPÓN 103.5600 0.0097 0.1862 0.1862

REAL BRASIL 0.3105 3.2207 3.2177 3.2207

MONEDAS DEL MUNDO
PESOS

DIVISA PAÍS PARIDAD PRECIO COMPRA VENTA

  POR DÓLAR EN DÓLAR

INFLACIÓN  

   -MENSUAL AGO 0.28 0.26

   -ANUAL AGO 2.73 2.65

PIB (%) II-16 2.40 2.60

TASA DE DESOCUP (%) AGO 4.00 4.01

RESERVAS (MDD) SEP 30 175,831.30 175,934.60

REMESAS (MDD) AGO 2,269.7 2,233.7

INDICADOR ÚLTIMO ANT.

MACROECONÓMICOS

WTI AGO 48.69 49.83 2.34

BRENT AGO 50.87 51.83 1.89

MEZCLA MEX PEMEX 40.15 41.12 2.42

DUBAI AGO 48.70 48.82 0.25

 CONTRATO ANTERIOR ÚLTIMO VAR. %

PETRÓLEO

T. OBJETIVO (BANXICO) 4.75 0.00

TIIE 28 DÍAS 5.1025 0.0050

CETE 28 DÍAS 4.70 0.00

T.OBJETIVO (FED) 0.50 0.00

T.OBJETIVO (BCE) 0.00 0.00

TASA LIBOR 1 MES 0.5272 -0.0011

 ÚLTIMO CAMBIO

TASAS DE INTERÉS

INDICADORES MONEDAS ENERGÍA Y METALES

ONZA ORO NY 1,268.66 1,349.81 1,268.52

ONZA PLATA NY 17.78 19.74 17.81

ONZA COBRE NY 2.17 2.17 2.17

CENTENARIO* 32,000 24,000 32,000

ONZA ORO* 26,400 21,900 26,400

ONZA TROY* 350 350 350

ONZA LIBERTAD* 425 325 425

 ANTERIOR COMPRA VENTA

METALES AL CONTADO

* EN PESOS 

ANÁLISIS DE FITCH RATINGS

Volatilidad y bajo 
volumen, reto para 
casas de Bolsa
ESTOS INTERMEDIARIOS se vieron favorecidos en el primer 
semestre del año por su capacidad de diversificarse
Salomón Rodríguez
cesar.rodriguez@eleconomista.mx

LA VOLATILIDAD de los mercados 
financieros globales y el volumen 
bajo de operaciones actuales son los 
principales retos a solventar por las 
casas de Bolsa en México, ya que al 
primer semestre del 2016 su renta-
bilidad continuó presionado, indicó 
Fitch Ratings en un reporte.

La agencia indicó que el entorno 
operativo complejo resultó en volú-
menes de operación e ingresos me-
nores que en años anteriores, en es-
pecial para las firmas enfocadas en 
la intermediación tradicional y ope-
raciones por cuenta propia.

Señaló que la diversificación de 
negocios ayudó en este periodo a 
las casas de Bolsa a reducir gradual-
mente la volatilidad, aumentaron 
sus negocios relacionados con co-
misiones, gestión de activos y ac-
tividades transaccionales, así como 
su diversificación geográfica.

Sin embargo, su utilidad operati-
va sufrió una disminución respecto 
del mismo periodo del 2015, al pasar 
de 21.7 a 15%, aunque fue superior a 
21.1% del 2015.

Para la agencia es necesario que 
las casas de Bolsa continúen por es-
te camino, ya que se consolidan no-
toriamente sus perfiles financieros.

Los factores que tomó en cuanta 
Fitch Ratings para emitir su postura 
son la estabilización de ganancias, la 
volatilidad de ingresos, compensa-
da por la liquidez y capital sólidos, 
así como los retos que enfrenta por 
la fuerte regulación.

En el primer punto, la califica-
dora indica que al primer semes-
tre del 2016, el ROE operativo de las 
firmas independientes resultó en 
9.7%, menor que en años anterio-
res, cuando promedió 13.6% entre 
el 2012 y el 2015, dado que fueron 
afectadas principalmente por las 
pérdidas de valuaciones y los volú-
menes de negociación bajos.

GANANCIAS BAJAS

Para Fitch, las ganancias de estas 
empresas se mantendrán bajo pre-
sión por la volatilidad de los merca-

dos financieros, aunque reconoce 
que en los últimos meses han mos-
trado signos de recuperación.

Además, la estabilización de las 
casas de Bolsa dependerá de la evo-
lución de sus modelos de negocio 
hacia segmentos más estables, pro-
ceso que podría ocurrir en el me-
diano y largo plazo.

Para las entidades con uso de ba-
lance alto, el capital con base en ac-
tivos ponderados por riesgo fue de 
entre 12 y 35% al primer semestre 
del año, por lo que se espera que la 
capitalización permanezca sufi-
ciente y con ganancias moderadas.

Aun con lo anterior, Fitch Ra-
tings considera que el capital de las 
firmas de valores es, por lo regular, 
más vulnerable a los impactos del 
mercado que el de otras institucio-
nes financieras.

Las casas de 
Bolsa son más 
vulnerables a 
la volatilidad 
que otras 
entidades, 
según 
Fitch. FOTO: 

SHUTTERSTOCK

AUMENTARÁ CAPITAL SOCIAL

Elementia busca 
realizar una nueva 
emisión accionaria
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

ELEMENTIA, PRODUCTORA y 
comercializadora de insumos pa-
ra la industria de la construcción, 
propondrá en su próxima asam-
blea de accionistas llevar a ca-
bo una nueva emisión de accio-
nes con el objetivo de aumentar 
su capital social.

 En la convocatoria dirigida a la 
Asamblea General Extraordinaria 
de Accionistas propuso “discu-
tir y, en su caso, aprobar un au-
mento a la parte variable del ca-
pital social de la sociedad”, en la 
reunión que celebrará este 17 de 
octubre.

 Accival Casa de Bolsa expli-
có en un análisis que la emisora 
utilizará los recursos para man-
tener una amplia flexibilidad fi-
nanciera, en tanto analiza las 
oportunidades de crecimiento no 
orgánico.

 REDUCIRÁ DEUDA

Incluso revelaron que Elementia 
podría emplear los recursos para 

reducir su nivel de endeudamien-
to y ubicarse en 1 vez a razón deu-
da neta/EBITDA; para ello nece-
sitaría capital por 3,000 millones 
de pesos, equivalente a 16% de su 
actual capitalización de merca-
do, que suma 18,776 millones de 
pesos.  

 Datos reportados por la em-
presa muestran que al segundo 
trimestre del año su deuda bru-
ta sumó 9,168 millones de pesos, 
monto que la ubica con un índice 
de endeudamiento de 1.96 veces a 
razón deuda neta/EBITDA en los 
últimos 12 meses.

 La recomendación de Acci-
val Casa de Bolsa es de Compra a 
mediano plazo para los títulos de 
la emisora que cotiza en la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV). 

Esto, por “el sólido crecimien-
to de sus utilidades gracias a las 
actuales iniciativas de crecimien-
to en el segmento de cemento y el 
aumento de capacidad de 1.5 mi-
llones de toneladas (equivalen-
te a más de 70% de la capacidad 
actual) para mediados de 2017 en 
México”.

Los recursos 

obtenidos 
serán para 
tener una 
amplia 
flexibilidad 
financiera. FOTO 
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