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Volatilidad y bajo volumen,

Comqnicaqién
Financiera

el ‘coco’ para casas de bolsa

ABRAHAM GONZALEZ
mercados @elfinanciero. com.moe

La rentabilidad de las casas de bolsa indepen-
dientes en México haenfrentado presionesen
lo que va del afio, debido principalmente ala
volatilidad de los mercados internacionales y
alosbajosvollimenes de operacidn.

Asi lo advirtio Fitch Ratintgs, agencia que
califica aseis entidades independientes, cuyas
cuentas administran un 16 por ciento de los
valoresen custodiadel sector.

“El entorno operativo complejo resultd en
voliimenes de operacion e ingresos menores
que en afios anteriores, en especial para las
firmas enfocadas en la intermediacion tra-
dicional y operaciones por cuenta propia”,
sefiala un reporte de la calificadora realizado
porAlejandroTapiay Bertha Pérez.

CAPITAL. Lascasasdebolsa reislran nivelesde
fondeoy liquidez ‘estables’ sefialFitch.

Actinver, GBM, Valmex, Finamex, Vec-
tor v Evercore son las entidades calificadas
por Fitch, cuyo analisis sefialo que la utilidad
operativa de ese sector fue de 15 por ciento
durante el primer semestre del afio, por arri-
badel 12.1 por ciento registrado en el mismo
periodo de 2015, pero porabajodel 21.7 por
cientoobtenidoen 2014y 2013.

Segun con la calificadora, laestabiliza-
cion de las ganancias en las Casas de Bolsa
dependerade laevolucién de susmodelos de
negociohaciasegmentos masestables, loque
podriaocurrirenel medianoy largoplazo.

Apesarde las presionessobrelasutilidades
ante el contexto internacional, Fitch asegurd
que la capitalizacion de dichas entidades es
adecuaday acorde al apetito de riesgo.

“El fondeoy laliquidez de estasentidadesse
hanmantenidoestables, losreportoscontimian
siendolaprincipal fuente de recursos yFitchno
espera presiones importantesen los perfiles de
fondo”, comentaronlosanalistasen el informe.

“La mayoria de las firmas tiene acceso a
lineas de crédito contingentes y operan con
valores altamente liquidos™.

Respecto a la regulacion, la agencia califi-
cadora ase guréque el contextoessalido, pero
queexisten retos.

“Elregulador comenzdé a evaluar la sufi-
ciencia de capital a través de escenarios de
estrés, obteniendo resultados positivosentre
estasentidades”, sefialaron los analistas.

“Fitchesperaretosenelfuturo ante laaper-
tura de la segunda bolsa de valoresen rela-
cion con las reglas de ejecucidn, fijacidn de
preciosyde conexion”.

De acuerdo con Central de Corretajes,
matriz de la bolsa de valores que alinespera
autorizacion de las autoridades, lanuevaen-
tidad operaria a partir del segundo trimestre
delsiguiente afio.
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