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SAN Luis PoTosi

Estados
financieros
deteriorados

Moody’s bajo las calificaciones de
emisor del estado de San Luis Po-
toside “Ba2/A2.mx” a “Ba3/Baal.
mx”, manteniendo una perspecti-
va Negativa; ademads, agregé una
calificacién de deuda de un crédi-
to respaldado otorgado por Banor -
te por un monto de 2,680 millones
de pesos, al cual también se le mo-
dific6 alabaja, de “Baal/Aal.mx”
a“Baa2/Aa2.mx”.

La perspectiva Negativa se ba-
sa en que las tendencias negativas
de los resultados consolidados y
de la liquidez continuardn durante
los siguientes 18 a 24 meses, asi co-
mo también refleja la perspectiva
negativa de la calificacion del bo-
no soberano de México (“A3”, Ne-
gativa), la cual incorpora un riesgo
sistémico mayor para los emisores
subsoberanos, esto debido a que
los gobiernos estatales y munici-
pales tienen fuertes vinculos ope-
rativos y financieros con el gobier -
no federal.

2,680

MILLONES
de pesos es el monto del crédito
contratado por SLP con Banorte

San Luis Potosi (SLP) presentd
un deterioro en sus resultados fi-
nancieros consolidados en el 2015,
el cual cay6 a -0.7% de los ingre-
sos totales de -0.4% en el 2014.
Esta caida se debe en gran par-
te a pagos mayores a lo esperado
al sector educativo y transferen-
cias a la industria manufacturera.
Los ingresos totales del estado au-
mentaron 12.8% entre el 2014 y el
2015, mientras que sus gastos au-
mentaron 13.2% durante el mismo
periodo.

CHIAPAS

Financiamiento
parainversiones
publicas

Fitch Ratings asigno la calificacién
de “AA+(mex)vra” a un crédito
bancario contratado por el esta-
do de Chiapas con Banobras (Pro-

Los estados de San Luis Potosi y Chiapas tuvieron la semana pasada una baja nota en su calidad creditica. FOTO ARCHIVO EE Y AFP

fise 12), ya que el monto dispues-
to por 953.6 millones de pesos, con
un plazo de 20 afios, se utiliz6 para
financiar inversiones publicas pro-
ductivas que recaigan en los cam-
pos de atencién de Banobras.

Los factores principales de la
calificacion incluyen la fortaleza
juridico-financiera de la estruc-
tura que respalda el servicio de la
deuda, la certidumbre existen-
te en el comportamiento del acti-
vo utilizado como fuente de pago
del crédito.

Ademds, la evaluacién conside-
ra las coberturas satisfactorias del
servicio de la deuda que derivan
de la estructura, la constitucion y
conservacion del fondo de reser -
va; la tasa fija de interés, y la califi-
cacion crediticia de la entidad con
perspectiva Negativa.

SINALOA

Liquidacion de
deuda

Fitch Ratings retird la observacion
negativa a la calificacién de Sina-
loa, como consecuencia de que la
entidad realizo, en tiempoy forma,
el pago de las obligaciones finan-
cieras de corto plazo y que, con-
forme alaLey de Disciplina Finan-
ciera de las Entidades Federativas
y Municipios, debian liquidarse a
mds tardar el 30 de septiembre del
2016, tres meses antes de que con-
cluya el periodo de la administra-
ciénactual (31 de diciembre de este
afo). De acuerdo a esta Ley, Sina-
loano podrd contratar obligaciones
financieras de corto plazo durante
este lapso de tiempo.

Derivado de los déficits recu-
rrentes y de la liquidez débil, el es-
tado hizo uso de créditos de corto
plazo con mayor intensidad. Al 31
de marzo del 2016, la deuda direc-

ta de corto plazo ascendi6 a 1,572
millones de pesos (4,294 millones
de pesos dispuestos en el 2015),
sin embargo, de mayo a agosto del
afio en curso, Sinaloa contrato seis
créditos adicionales por un total de
1,183 millones de pesos para miti-
gar sus presiones de liquidez.

TABASCO

la calidad crediticia de Tabasco de
“A+(mex)”, con perspectiva credi-
ticia Estable.

MuNICIPIO DE LEON,
GUANAJUATO

De Estable a
Positiva

Préstamo hastael
2026

Al crédito bancario contratado
con Banamex por parte de Tabas-
co por un monto de 450 millones
de pesos, respaldado con partici-
paciones federales correspondien-
tes al Fondo General, con fecha de
vencimiento hasta junio del 2026,
Fitch Ratings asigno la calificacién
de “AAA(mex)vra”.

.

También considera que

se constituyay man-

tenga el saldo objeti-

vo del fondo de reser-

va para el servicio de la

deuda

La calificacién del financia-
miento estd fundamentada princi-
palmente en los siguientes factores:
la fortaleza juridico-financiera de
laestructura que respalda el crédi
to, la certidumbre y evolucion fa-
vorable en la generacion del flujo
fideicomitido que sirve a la deuda
registrada en el fideicomiso, la tasa
de interés fija, asi como las cober-
turas financieras satisfactorias del
servicio de la deuda obtenidas bajo
escenarios adversos.

También considera que se cons-
tituya y mantenga el saldo objetivo
del fondo de reserva para el servi-
cio de la deuda, ademds incorpora

Standard & Poor’s reviso la pers-
pectiva del municipio de Leén a
Positiva de Estable y confirm¢ la
calificacion de “mxAA’”; la em-
presa calificadora crediticia esti-
md que el municipio mantendra
prudentes politicas financieras
y disciplina presupuestal en los
proximos dos afos y que la cali-
ficacion refleja un muy bajo nivel
de deuda, una posicion de liquidez
adecuaday una economia prome-
dio que ha mantenido un impor-
tante dinamismo y contribuye al
fortalecimiento de la recaudacion
local.

La perspectiva Positiva refle-
jala opinién de Standard & Poor's
de que el municipio podria fortale-
cer su administracion financiera,
manteniendo déficits después de
gastos de inversién controlados e
inferiores a 5% de sus ingresos to-
tales, lo cual permitiria continuar
con un muy bajo nivel de deuda en
el periodo 2016-2018.

MunNiIcIPIO DE VALLE DE
CHALCO SOLIDARIDAD,
EsTADO DE MEXIcO

Ratificacion de
calificaciéon

Fitch Ratings ratifico la califica-
cién “BBB(mex)” a la calidad cre-
diticia del municipio de Valle de
Chalco Solidaridad, Estado de Mé-

xico, con una perspectiva crediti-
cia se mantiene Estable y, al mis-
mo tiempo, ratificé la calificacion
especifica del financiamiento que
integra la deuda directa de largo
plazo del territorio.

Esta calificacion quirografaria
del municipio se basa en el nivel de
endeudamiento bancario de lar-
go plazo muy bajo, en relaciéon con
sus ingresos disponibles, asi co-
mo también considera su sosteni-
bilidad satisfactoria del servicio de
deuda gracias a términos y condi-
ciones favorables.

Ademds, destaco el gasto de in-
version, financiado principalmen-
te con pasivo de largo y corto pla-
70, asi como con recursos federales
y estatales etiquetados, ya que es-
todemuestra el apoyo financiero de
los niveles superiores de gobierno;
el municipio también presenta una
liquidez satisfactoria.

MUuNICIPIO DE ZAPOPAN,
JaLisco

Fuerte liquidez

Se le asignd la calificacién de
“AA(mex)” ala calidad crediticia
del municipio de Zapopan, Jalis-
co, por parte de Fitch Ratings, ade-
mas mantuvo una perspectiva Es-
table, lo cual se fundamenta en las
siguientes fortalezas: métricas ba-
jas de apalancamiento e indicado
res de sostenibilidad en el servicio
de deuda robustos; posicion fuer-
te de liquidez; eficiencia recaudato-
ria elevada al poseer una base gra-
vable amplia y diversa, producto de
su perfil econdmico sobresaliente.
Ademds, Zapopan genera ahorro
interno consistente por encima de
10%; también presenta contingen-
cias financieras minimasy pricticas
administrativas eficientes.
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