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Jasicada dia de la semana pasada surgio informacion oficial que
ncia la ruinosa, desoladora marcha de la economia mexica-
en un solo mes se derruyo la confianza de los especialistas
 las finanzas nacionales, igual que la de los consumidores, la
version retrocedio —como el peso— y la inflacion galopa. Pero
ante esto, el secretario de Hacienda decidio cerrar los ojos
y recurrir a la mentira. Dijo, por ejemplo, que el endeuda-
miento brutal estaba planeado desde el inicio del sexenio
—cuando desde 2013 se habia prometido un déficit cero.

CARLOS ACOSTA CORDOVA

1 secretario de Hacienda, José Antonio
Meade Kuribrefia, quien el viernes pasado
cumplié apenas un mes en el cargo, ha lle-
vado a la sociedad y a los especialistas de
sorpresa en sorpresa.

Todos los indicadores econémicos ofi-
ciales —y la interpretacién que de ellos hacen los ex-
pertos- dan cuenta de que la economia estd mal y
que las finanzas publicas, especialmente, presentan
un deterioro sin precedente en los ultimos 20 anos.

Pero él, como dijo Carlos Salinas de Gortari, ni los
ve nilos oye. Muy por el contrario: empleando un dis-
curso en exceso optimista ha dibujado un pais que
no existe para la gran mayoria de los mexicanos.

El jueves 6, en el marco de las reuniones anua-
les de verano del Fondo Monetario Internacional y el
Banco Mundial, en Washington, Meade asegurd que
“México vive su mejor momento, en el que el impul-
so a las reformas estructurales detonara (un) mayor
crecimiento”.

El mismo dia, en entrevista para el diario La Jorna-
da, declaré que “la economia mexicana es robusta y
con finanzas publicas que tenemos que cuidar”. Tam-
bién, que niahora hay crisis en la economia nila habra
en lo que resta del sexenio: “Por ningiin lado la veo”.

Y, sin recato, asegurd a ese periddico de circula-
ci6n nacional que “México es un pais donde los es-
fuerzos que esta haciendo (el gobierno) se ven, se
palpan las reformas y se sienten en las calles”. El pro-
blema es que no se sabe por qué calles suele andar
el secretario.

Lo que si se sabe es que no han sido gratuitas las




llamadas de atencién de las calificadoras
internacionales, que advierten del ries-
go de bajar la nota de la deuda soberana
del pais por el mal desempefio de la eco-
nomia nacional; ni los recientes ajustes a
la baja en los pronésticos de crecimien-
to econémico, tanto de organismos inter-
nacionales como de expertos en anélisis
macroeconémico.

En efecto, el jueves 6, la calificadora
Fitch Ratings redujo su pronéstico de creci-
miento econdémico para México: para 2016
la bajé de 2.4% a 2%, y, para 2017, a 2.6%
desde el 2.8% anterior.

Sus razones: el crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) en el segundo
trimestre del afio fue menor que el espe-
rado. “En este periodo, la economia mexi-
cana se encogi6 0.2% en comparacién con
el mismo trimestre de 2015”.

Dos dias antes, el martes 4, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) habia he-
cho lo mismo: redujo su estimacién de
crecimiento para México: en 2016 calcula
que sélo sera de 2.1%, cuando en julio ha-
bia pronosticado 2.5%, y en abril, 2.8%.

Y para 2017, igual. Baj6 a 2.3% la pro-
yeccién, desde el 2.6% que planted en ju-
lio y 2.9% que sugirié en abril.

Sus razones: el débil crecimiento que
registra la economia en general y “la ato-
nia de las exportaciones en el primer se-
mestre del ano”, en particular.

El lunes negro

De hecho, toda la semana fue de malas
noticias econémicas. Desde el lunes mis-
mo. Ese dia, el Banco de México (Banxico)
publicé, como cada mes, los resultados de
la Encuesta sobre las expectativas de los espe-
cialistas en economia del sector privado, co-
rrespondiente a septiembre.

En ella, los participantes de la encuesta
no sélo bajan, por enésima vez, sus proyec-
ciones de crecimiento del PIB para este afio
y el préximo, sino que pronostican un ma-
yor precio del délar, mantienen los mismos
obstaculos para el crecimiento y perciben
un entorno que se oscurece cada vez mas.

En efecto, en la encuesta de Banxi-
co 48% de los especialistas entrevistados
considera que el clima de negocios en los
préximos seis meses empeorard. Un mes
antes 35% respondi6 en ese mismo sentido.

Y entre quienes consideran que el cli-
ma de negocios mejorard, el porcentaje de
respuestas bajb de 26%, en agosto, a 15%
en septiembre.

Otra pregunta que Banxico hace alos es-
pecialistas es sobre si la economia esta me-
jor ahora que hace un afio. En agosto, 24%
de las respuestas sefnalaba que si. Para sep-
tiembre ese porcentaje bajé a 9%. Y entre
quienes perciben lo contrario, el porcentaje
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pasé de 76% en agosto a 91% en septiembre.

Lo peor no fue eso, sino que las expec-
tativas de los especialistas apuntan, en re-
lacién con el balance del sector publico, a
un reiterado déficit, cuando el gobierno
estéd apostando todo para tener un supe-
ravit primario. En agosto pronosticaron,
para 2016, un déficit de 2.9% del PIB, que
para septiembre subieron a 2.92%.

En concreto, no le creen a la Secreta-
ria de Hacienda y dudan de que el paquete
econémico que propuso para 2017 consiga
las metas que se propone.

El martes negro

Pero las malas noticias se sucedieron en
cascada en la semana:

El martes, el Instituto Nacional de Es-
tadistica y Geografia (Inegi) reportd que la
inversién fija bruta, un importante com-
ponente del PIB, cay6 en julio pasado 1.2%
respecto del mes anterior y 1.7% en rela-
cién con el mismo mes de 2015. Al interior
de este indicador (que muestra el compor-
tamiento de la inversién en el corto plazo y
que se integra por los bienes utilizados en
el proceso productivo durante mas de un
afio) se observan caidas atin mas fuertes
en el sector de la construccién: -1.5% res-
pecto de junio y -2.3% frente a julio del ano
anterior. Especificamente, en ese ramo, la
edificacién no residencial bajé 4.5% frente
al mes anterior, pero se desplomé 8.1% res-
pecto del mismo periodo de 2015.

En términos generales, la inversién
en maquinaria y equipo tuvo una caida
de 1.3% mensual y de 0.3% anual. Sin em-
bargo, tratdndose de aparatos de importa-
cidn, los datos dan cuenta de los efectos de
la continua depreciacién del peso frente al
délar: la compra de equipo de transporte
registr6 un derrumbe de 18.5% mensual y
de 7.7% anual.Y la compra de maquinaria,
equipo y otros bienes intermedios, tam-
bién importados, si bien subi6 0.5% men-
sual, en su comparacién anual cay6 2.8%
en julio.

El jueves negro

Eljueves, el Inegi publicé el Indice de Con-
fianza del Consumidor (ICC), que regis-
tré una caida anual de 6.8% y mensual de
1.8%. Es importante este indicador porque
refleja la percepcién de la gente sobre la
situacién econémica del pais y la de su fa-
milia en el momento actual, comparada
con un afio antes, y cémo la espera para
dentro de 12 meses.

Resulta que esa caida de 6.8% anual
no sélo es la més alta para un septiembre
desde 2010, sino que es la mas profunda
desde mediados de afio: en junio, el ICC
bajé 1.1%; en julio, 3.4%, y en agosto, 4.1%.

El componente mas pesimista del
ICC es la respuesta de los entrevistados
a cémo esperan que esté la situacién del
pais en un ano.

En términos mensuales, en septiem-
bre tuvo una caida de 3.3% respecto de
agosto. Pero enfrente del mismo mes de
2015, el derrumbe fue de 14.8%. Muy simi-
lar a los registros de 2008 y 2009, los de la
gran crisis financiera.

El viernes negro

Por ultimo, el viernes 7, el Inegi dio cuen-
ta de cémo ha ido subiendo la inflacién,
medida a través del indice Nacional de
Precios al Consumidor, desde junio pa-
sado. Ese dia reporté que la inflacién de
septiembre fue de 0.61% y la interanual
(septiembre 2015-septiembre 2016) se dis-
paré a 2.97%, cuando habia sido de 2.73%
en agosto, 2.65% en julio y 2.54% en junio.

Pero mas preocupante es la inflacién
que ya sufren los productores por el con-
tinuo encarecimiento del délar. El Indice
Nacional de Precios al Productor (INPP) re-
sulté, en septiembre, de 6.4% anual, que es
el registro més alto desde que empezd la
volatilidad del tipo de cambio.

Los datos oficiales asi lo demuestran:
en diciembre de 2015, el INPP fue de 2.78%
anual; 3.91% en enero de este ano; 4.76%
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r210; 4.03% en marzo; 4.12% en abril;
mayo; 5.6% en junio; 5.5% en julio
sto, y ahora, en septiembre, 6.4%.
=ntro de ese indicador, la inflacién
los productores del ramo de activida-
ndustriales fue de 8.2%.

penas el pasado 26 de septiembre, el
=znco Mundial hizo este diagndstico para
co: “Una tendencia persistente, de mas
na década, hacia una mayor relacion
2da-PIB (de 29% 2007 a una cifra estima-
n 50.5% para finales de 2016), junto a
ores ingresos petroleros, una fragil si-
6n financiera de Pemex, asi como una
2 de crecimiento econémico decepcio-
mznte, llevo a las agencias de calificacion
—r=diticia a revisar a la negativa las perspec-
=vas de las calificaciones (de grado de in-
w=15i6n) de la deuda soberana mexicana”.

El mentiroso

~nte ese panorama, el secretario de Ha-
nda se muestra impévido.Y por el con-
ario, durante su primer mes en el cargo
== la ha pasado diciendo que todo esta
oien en la economia mexicana. Que la
mita que han seguido las finanzas puabli-
zas asi estaba trazada. Y ha defendido de
manera rabiosa -como lo hizo ante dipu-
“zdos y senadores- un paquete econémi-
~o para 2017 que recibié ya impreso y en el
Jue no tuvo injerencia alguna.

Pero el nuevo titular de Hacienda no es
ningin improvisado en el drea, como si lo
=ra Luis Videgaray. De los 47 afios de edad
Jue tiene, ha pasado mas de la mitad en
funciones publicas, progresivamente en
cargos de mayor envergadura.

El secretario Meade, ademas de su
paso por el gobierno federal, es licencia-
do en Economia por el ITAM (1993), licen-
ciado en Derecho por la UNAM (1995) y
doctor en Economia por la Universidad de
Yale (1997), con especializacion en Finan-
zas Publicas y Economia Internacional.

Videgaray. Legado podrido

Miguel Dimayuga

Conocidos suyos, consultados por Pro-
ceso, lo reconocen como “un extraordina-
rio operador y negociador politico” que
participé en complicadas negociaciones,
como la de la reforma del ISSSTE, la liqui-
dacién de Luz y Fuerza y la Ley de Asocia-
ciones Publico Privadas, entre otras.

Fue protagonista y cabeza de las nego-
ciaciones con el Poder Legislativo en casi
todos los paquetes econémicos durante el
sexenio pasado.Y, por lo mismo, con esas
tablas, deberd operar el fuerte recorte pre-
supuestal para 2017.

Sin embargo, politico al fin, Meade pu-
blicamente ha tenido que hacer concesio-
nes obvias durante el tiempo que lleva en
la secretaria: Elogios al gobierno de Enri-
que Pena Nieto, que ha sido el presidente
mas repudiado por la poblacién en la his-
toria reciente.

Ha defendido a Luis Videgaray Caso, el
responsable de la situacién econémico-fi-
nanciera del pais: “Ha sido un funcionario
publico probo, comprometido, con gran
emocién y con gran talento”.

También ha hecho la gran defensa de
la creciente deuda publica, a pesar de que
por ese problema México esta bajo la lupa
de organismos financieros y calificado-
ras e inversionistas internacionales, que
le han perdido confianza al pais y ya no le
creen a su politica fiscal.

De manerainsolita, el secretario Meade
ha dicho que no tenia por qué sorprender
a nadie el ritmo de endeudamiento en la
actual administracién —que hoy tiene la
deuda publica total en un tamafio supe-
rior a 50% del PIB, como no sucedia desde
hace casi tres décadas- ni tampoco el que
hoy se quiera lograr un superavit prima-
rio, es decir, dejar de estar pidiendo deu-
da para pagar sélo intereses y comisiones.

Argumenté que el ritmo de endeuda-
miento ya estaba planeado, que el Con-
greso lo sabia y lo habia avalado afo con
ano, y que el crecimiento de la deuda fue
necesario para “acompanar” las reformas
estructurales, creando los “espacios fisca-
les” necesarios para ello.

Que desde el principio de la adminis-
tracion se trazo esa ruta, insistié. También,
que ya se sabia que ese estimulo tendria
que retirarse para regresar a la sostenibi-
lidad. “En eso estamos”, dijo. Total, defen-
dié, la “administracién responsable de la
deuda” que hizo su antecesor.

Pero en este tema Meade ha mentido
abiertamente. Desde el inicio del gobierno
de Enrique Pefia Nieto se plante6 otra cosa:
“déficit cero” desde 2013. No obstante, la
realidad los rebasé y la economia sélo cre-
cié 1.4%, muy por debajo de la meta de 3.5%
planteada para ese primer afio de gobierno.

Para el ano siguiente, 2014, y ya olvi-
dado el déficit cero, Hacienda tuvo que

solicitar al Congreso autorizacién para
ampliar el déficit con el propésito de com-
pensar la caida de los ingresos.

Y de ahi, la ruta no trazada de déficits
crecientes y endeudamiento.

Pero asi ha sido el Meade politico, que
tampoco ha cedido a las criticas de los le-
gisladores y los expertos nacionales e in-
ternacionales porla mala conduccién de la
economia y los recortes draconianos en al-
gunas partidas presupuestales el préximo
ano; que defiende las condonaciones mul-
timillonarias de impuestos recientemente
reveladas y que se burla del jefe de gobier-
no capitalino, Miguel Mancera, quien gru-
ne porque dice que el gobierno federal
quiere asfixiar a la Ciudad de México.

Un secretario de Hacienda que tampo-
co escucha.

Tenia ocho dias en el cargo cuando el
Banco de México, de manera oblicua, le
mandé un mensaje en voz del subgober-
nador Manuel Sanchez Gonzalez, quien el
15 de septiembre, en una conferencia en
Texas, dijo: “Las finanzas publicas de Mé-
xico se encuentran en una trayectoria in-
sostenible, y la razén deuda a PIB parece
haber alcanzado su limite, con un nivel
que no resulta saludable”.

También: “Es absolutamente urgen-
te que México fortalezca su posicién fis-
cal sin ninguna ambigiliedad, recortando
el gasto publico de manera significativa,
para estabilizar y, eventualmente, reducir
la magnitud de la deuda respecto al PIB”.

Asentd el subgobernador que “el peso
se ha depreciado mdas que las monedas
de otras economias emergentes debido a
que, a los factores externos conocidos, se
han agregado algunos factores internos,
destacandose la debilidad de la posicién
fiscal de nuestro pafis, con un persistente
incremento de la deuda publica respecto
del PIB, hasta alcanzar alrededor de 50%".

Pero Meade minimiza los efectos de la
depreciacién y del reciente aumento en
las tasas de interés. El lunes 3 apunté que
sélo son “marginales”.

El secretario también ha sorprendido
porque apenas habla de crecimiento econé-
mico. Ese dia, en conferencia con medios, se
dijo convencido de que habra avances pese
al ajuste del gasto. Pero dejé entrever que
las bases de la economia seguirdn estando
fuera del pais y de nuestras manos:

Dijo, a pregunta de este reportero: Las
bases internas que México tiene para cre-
cer, “ciertamente, dependen del entorno
que enfrentemos.Y en la medida en que el
entorno que enfrentemos siga siendo el de
un crecimiento global inferior al esperado,
(el nuestro) también serd menor”.

En suma, podria inferirse, todo seguird
igual para la economia mexicana: su con-
duccién y sus resultados. @



