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Urgen a Pemex detener
la caida en produccion

SERGIO MEANA
smeana@elfinanciero.com.mx

Més que los movimientos de re-
financiamiento de ladeudade
Pemexla firma necesita detener
la caida en su produccién o la
baja generacién de flujo antes
de registrar algtin cambio en
sunota, indicaron analistas de
calificadoras.

Si bien el movimiento por el
que se colocaron nuevas emisio-
nesanunciadolasemana ante-
rior donde se recompraron mil
500 millones de ddlares en bo-
nosyseaplazaronvencimientos
de papeles alargo plazo anun-
ciadolasemana pasada, es po-
sitivo, no es suficiente.

“Estono es motivo para noso-
tros cambiar nuestra opinion de
la calidad crediticia de Pemex.
Vemos que hay ciertos riesgos
ociertas necesidades que tiene
lacompaiiia de atacar como son
mantener o aumentar la pro-
duccion, tiene que generar flu-
jos solidos de tal manera que
el apalancamiento empiece a
tener una tendencia a la baja”,
indic6 Ortiz.

Parael cierrede afiolaagen-
ciaestard enfocada en analizar
la generacidén de efectivo y en
laRonda 1.4 (de aguas profun-
das), todavez que en Trién hay
mdsreservas de hidrocarburos
queentodaslas licitaciones an-
teriores juntas.

“Estamos monitoreando muy
de cerca el tema de la produc-
cién y esto aunado a la resolu-
cién que se tenga en la Ronda
1.4, endonde Pemex aporté un
campo que es Trién”, afirmé.

ParaLucas Aristizabal, analis-
tade Fitch Ratings para Pemex,
el mayor pilar dela calificacion
delaempresaeslarelacion con
el Gobierno, por lo que mien-
tras no haya movimientos gra-
ves en la calificacion soberana
serd dificil que semuevalanota
de Pemex.

Sin embargo, Pemex puede
mover la calificacion del sobe-
rano como el pais cambiar la
notadelapetrolera, reconocio.

“Sihayundeterioro delaca-
lificacion crediticia del sobera-
no inmediatamente podriamos
ver un cambio también enla ca-
lificacion de Pemex”, subrayo.

Sobre la posible venta de ac-
tivos fijos o su capitalizacion
mediante Fibra-E que se hare-
trasado un afio desde el anun-
cio en septiembre de 2015, el
temayanisiquieraestdeneles-
cenario principal de S&P, pues
su preocupacion esta enla pro-
duccion y destino del capital.
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Balance.

La produccion de
Pemex lleva doce
afios consecutivos
ala baja, luego de
haber alcanzado
maximos en 2004
con 3.38 millones
de barriles al dia.

Recursos.

Para este ano

se estimaque la
petrolera invierta
12.87 mil millones
de dolares en
activos fijos, 33.4
por ciento menos
gue un ano antes.

Reclamos.
Laempresa
reporto un
patrimonio
negativo al
cierre del primer
semestre del ano
con 1.44 billones
de pesos.




