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CALIFICACION NO CAMBIARIA

Onsejo

Fiscal,

no

es necesario

México ya cuenta con los controles
presupuestales suficientes: OCDE y Moody's

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

Un Consejo Fiscal Independiente
para México no seria (il ni necesa-
rio. El pais cuenta con los contro
les presupuestales suficientes des
de hace anos y no tendria impacto
en su percepcion para los inversio
nistas internacionales, concuerdan
por separado el secretario gene-
ral de la Organizacion para la Coo-
peracidn y el Desarrollo Econdmi-
cos (OCDE), José Angel Gurria, y el
director de andlisis soberano para
América Latina en Moody's, Mau
roLeos.

“El control de deuda de México
estd ya dentro de los mecanismos
presupuestales y de control (...) En
México si existe ya una cultura de
disciplina fiscal que viene de las
experiencias dolorosas que ha su
frido en el pasado”, afirmd en con-
versacion José Angel Gurria.

Nisiquiera el analista de laagen
cia que tiene a México con la califi-
cacion soberana mas alta, en “A3”
—que en marzo fue colocada con
perspectiva Negativa—, consi-
dera que un Consejo Fiscal Inde-
pendiente pueda funcionar pa-
ra el pais, pues la nota crediricia
que tiene ya deja por sentada su
disciplina.

“Un Consejo Fiscal Indepen
diente ayuda a fortalecer la credi-
bilidad de emisores de deuda que
pueden tener algin tipo de debi-
lidad en el manejo de sus finanzas
publicas o de su disciplina finan-
ciera. Pero no es el caso de México,
que en cambio sigoza de la credibi
lidad y estabilidad en el manejo de
515 cuentas”.

SIN IMPACTO EN CALIFICACION

Por el lado de la calificacion, en el
caso hipotético de que México de-
cidiera en algin momento la im
plementacion de un Consejo Fiscal,
la perspectiva, que actualmen-
te estd en Negariva, se mantendria
sin cambio alguno, porque no es-
tan en duda su manejo macro nila
disciplina que lo caracteriza.

El analista de Moody’s preci-
56 que si se tratara de un emisor sin

grado de inversidn, un Consejo de
esle tipo si serfa un elemento que
valorarian para otorgar un upgrade.

Pero, en el caso mexicano, ma-
tizd, cuenta con politicas predeci-
bles, con probada estabilidad en el
manejo de las finanzas ptblicas y
alta credibilidad.

Entre los puntos de conside
racion para cambiar la perspecti-
va de calificacion de México esta el
relativo con Pemex, susituacion fi-
nanciera y el impacto en las cuen-
tas publicas.

Pero, incluso ahora, que se
ha otorgado apoyo financie
ro a la paraestatal, se mantiene la
estabilidad.

RESPALDADO

Al término de su participacion en
las Reuniones Anuales del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y
el Banco Mundial, Gurria explico
a El Economista que México cuen-
tacon reservas internacionales que
inchiso superan la deuda de largo
plazo y a tasa fija.

Para el secretario de la OCDE,
el manegjo de la deuda mexicana
es bueno y esta basado en la ex-
periencia, pues refiere que “en el
pais aprendimos que tenemaos que
ser muy prudentes con el déficit
y con la deuda, que, por cierto, es
perfectamente manejable. Cierto
es que —en el pasado— una parte
de ella nos causo problemas, pero,
hoy, tiene mds reservas que deuda
(...) Se aprendi6 a base de crisis™.

La sugerencia de implementar
un Consejo Fiscal Independien-
te en México fue impulsada desde
noviembre por el FMI y reiterada
hace dos semanas durante la mi-
sién anual de expertos que llega
ron al pais.

La propuesta del Fondo no es
una condicion ni una demanda del
organismo, sino una recomenda
ciom que se formuld porque en el
organismo consideran que ayuda-
ria al pais a perfeccionar la Ley de
Responsabilidad Fiscal, enfatizo
aparte el director del departamen-
to del Hemisferio Occidental, Ale-
jandro Werner.
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