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EL ECONOMISTA

PARA CONTRARRESTAR las pre-
siones inflacionarias y mantener 
ancladas las expectativas de in-
flación, los cinco miembros de la 
Junta de Gobierno del Banco de 
México (Banxico) decidieron por 
unanimidad incrementar el ob-
jetivo para la tasa de interés en 50 
puntos base, dejándola en 4.75%, 
según lo mostrado en las minutas 
publicadas ayer.

El banco central precisa que la 
depreciación del peso frente al dó-
lar se debe a la incertidumbre ge-
nerada alrededor de las elecciones 
presidenciales en Estados Unidos, 
la percepción de un menor estímu-
lo monetario por parte de la Reser-
va Federal (Fed), el “uso de la divisa 
nacional como vehículo de cober-
tura de posiciones en otros activos, 
el aumento del déficit en la cuen-
ta corriente y el deterioro de las fi-
nanzas públicas mexicanas.

Uno de los miembros “notó 
que se han observado persistentes 
y elevados requerimientos finan-
cieros del sector público así como 
un acelerado crecimiento de la ra-
zón deuda pública a PIB en los úl-
timos años”.

A finales de septiembre, la agen-
cia calificadora Standard & Poor’s 
(S&P) cambió la perspectiva credi-
ticia de la deuda soberana de Méxi-
co de Estable a Negativa debido a las 
preocupaciones que existen respec-
to del deterioro de la situación de 
las finanzas públicas, ante el ries-
go de que la deuda gubernamental 
aumente.

En las minutas del banco central 
se muestra que varios integrantes 
de la Junta de Gobierno refirieron 
que la percepción de la “fragilidad 
fiscal” se confirma con las adver-
tencias que han emitido durante el 
año diferentes agencias calificado-
ras, como S&P y Moody’s.

Por otro lado y como factor ex-
terno, todos los miembros se mos-
traron preocupados por la incerti-
dumbre que ha generado el proceso 
electoral en Estados Unidos, sobre 
todo por sus posibles implicacio-
nes para México; uno de los miem-
bros cree que los resultados de este 

proceso “podrían traducirse en un 
considerable choque adverso  para 
el crecimiento potencial de la eco-
nomía mexicana”.

Desde la  reunión monetaria de 
agosto a la de septiembre, el peso se 
depreció 5.1% frente a la divisa es-
tadounidense y  registró un nuevo 
máximo histórico sobre 19.92 pe-
sos por dólar, en medio de una ele-
vada volátil.

En las minutas de su última reu-
nión, realizada el 29 de septiem-

bre, la mayoría de los miembros de 
la Junta de Gobierno consideraron 
que la contracción del Producto In-
terno Bruto (PIB), registrada en el 
segundo trimestre del año, se debió 
a que el consumo privado frenó su 
expasión, mientras que la inversión 
fija bruta y la demanda externa 
presentaron un débil desempeño.

En cuanto a inflación desta-
caron que la general a tasa anual, 
continúa por debajo de la meta 
permanente del Banxico —que es 

de 3 +/-1 punto porcentual— y es-
peran que al cierre del año  se in-
cremente gradualmente  para ubi-
carse por arriba de 3 por ciento. 

CRECIMIENTO GLOBAL DÉBIL

Por otro lado, la mayoría de los 
miembros indicó que el crecimien-
to de la economía global sigue sien-
do débil; para este año anticipan 
una ligera desaceleración, mien-
tras que para el 2017 esperan una 
modesta recuperación; sin embar-
go, mencionan que existe una lenta 
expansión del comercio mundial, 
uno de ellos enfatizó el “acrecen-
tamiento de corrientes opuestas a 
la globalización”. 

Refiriéndose a los mercados fi-
nancieros internacionales, uno de 
los miembros destacó que el ner-
viosismo en ellos puede persis-
tir en los próximos meses, debi-
do a la posibilidad de un aumento 
en las tasas de interés por parte de 
la Fed, los temores sobre la capa-
cidad de la política monetaria en 
las economías avanzadas, el rum-
bo de las negociaciones del Brexit y 
riesgos vinculados con factores de 
naturaleza geopolítica, como lo es 
el resultado de las próximas elec-
ciones presidenciales en Estados 
Unidos. 

INCREMENTO EN TASAS FUE DECISIÓN UNÁNIME

Finanzas públicas se debilitan: Banxico
La institución monetaria reiere que la percepción de la “fragilidad iscal” se conirma con las advertencias de las caliicadoras

Los miembros de la Junta de Gobierno del Banxico esperan que la inflación 

cierre al año por arriba del 3 por ciento. foto archivo ee: gabriela esquivel

4.75%
es el nivel
actual de la tasa de interés  de 
referencia del Banco de México.

ANTE LOS RIESGOS A LOS QUE SE ENFRENTA LA INFLACIÓN 

La tasa del Banco de México cerrará
el año en 5%: especialistas
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

LUEGO DE que el Banco de México 
(Banxico) diera a conocer la minu-
ta de la Junta de Gobierno en ma-
teria de política monetaria, diver-
sos grupos financieros ven posible 
que el organismo central vuelva a 
incrementar su tasa de interés, al 
menos, en 25 puntos base, por lo 
que cerraría en 5.0% el 2016.

Instituciones como Citibana-
mex e Invex destacaron que, de 
acuerdo con la minuta, los inte-
grantes de la Junta de Gobierno del 
Banxico decidieron aumentar en 
50 puntos base la tasa en septiem-
bre pasado, como consecuencia de 
los riesgos a la inflación que repre-
sentan el tipo de cambio, la dete-
rioro de las finanzas y las eleccio-
nes de Estados Unidos.

En este tenor, Citibanamex rei-
teró que el Banxico podría aplicar 
un nuevo incremento, ahora de 25 
puntos base a la tasa de fondeo en 
diciembre próximo, y a tono con lo 
que se espera de la Reserva Federal 
de Estados Unidos (Fed).

“El contenido de la minuta confir-
mó nuestra percepción de que el ca-
lendario de acciones de la Fed (con-
sideraciones de política monetaria 
relativa) funge como un plan de vue-
lo central para Banxico”, destacó.

En tanto, el área de análisis de 
Invex consideró que, tras la minu-
ta, se abre la posibilidad de alzas 
adicionales para controlar las ex-
pectativas de inflación.

Refirió que el tipo de cambio 
responde positivamente al rezago 
del candidato republicano Donald 
Trump en las encuestas electorales, 
“por lo que nuestro escenario base 

contempla que el Banxico manten-
ga una posición relativa con la Re-
serva Federal en su reunión del 15 
de diciembre”.

Por otro lado, la institución fi-
nanciera mencionó que la posible 
victoria del candidato republicano 
en las elecciones estadouniden-
ses supone la materialización de 
un importante riesgo para la eco-
nomía mexicana. “Por lo tanto, no 
se descarta la necesidad de alzas 
adicionales para controlar las ex-
pectativas inflacionarias ante una 
mayor depreciación del tipo de 
cambio”, manifestó.

FED, IRRESPONSABLE

Gabriela Siller, economista de 
Banco Base, consideró como una 
irresponsabilidad que la Fed no se 
decida aún a hacer cambios en su 
política monetaria. “Eso está cau-

sando más daño a la economía de 
Estados Unidos que ayudándo-
la. Un incremento de 50 o 75 pun-
tos base no afecta tanto; la incerti-
dumbre afecta mucho más”.

La especialista expresó que lo 
mejor sería que la Fed subiera su tasa 
en diciembre próximo entre 25 y 50 
puntos base. “Si la Fed sube 25 pun-
tos base, aquí vamos a terminar el 
año con una tasa de 5.0 por ciento”.

Además, Siller comentó que el 
Banxico deberá seguir subiendo la 
tasa de referencia, mientras haya 
déficit. “El déficit da la idea de pre-
siones inflacionarias a largo plazo”.

La economista de Banco Base refirió 

que el déficit da la idea de presiones 

inflacionarias. foto archivo ee: gil-
berto marquina

En septiembre, la inflación 
general a tasa anual se ubicó 
en 2.97%, su nivel más alto 
en 17 meses.

 Un incremento de 50 o 
75 puntos base no afec-
ta tanto; la incertidumbre 
afecta mucho más”.

Gabriela Siller,
economista de Banco Base.


