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Comunicacion

Financiera

Debilidad de finanzas
pega a peso: Banxico

Crece deuda
14.2 puntos en
este sexenio

Percepcion
de fragilidad
confirma las
advertencias de
calificadoras

LEONOR FLORES

—cartera@eluniversal.com.m

Uno de los principales factores inter-
nos que afectd la depreciacion del pe-
so frente al délar en las mas recientes
jornadas fue la debilidad de las finan-
zas puiblicas, reconocid el Banco de
Méxdco (Banxico).

De acuerdo con la minuta 46 de la
reunion de politica monetaria del pa-
sado 29 de septiembre, uno de los
miembros de la junta de gobierno del
banco central destacd el acelerado
crecimientode la deuda piblica como
proporcion del producto interno bru-
to en afios recientes.

En 2012, la deuda ptiblica era equi-
valente a 34.3% del PIB. La Secretaria

de Hacienda y Crédito Publico caleula
guellegue a 48.5% al cierre de esteario,
unincremento de 14.2 puntos porcen-
tuales durante esta administracion.

Banxico detalld en el documento
gue como consecuencia de este dete-
rioro la mayoria de los integrantes
destacaron que clertos indicadores de
prima de riesgp se incrementaron.

Esta percepcidn de fragilidad, argu-
mentaron, se confirma con las adver-
tenciasemitidas este afio por agencias
calificadoras como Standard and
Poor’s v Moody's.

Enlareunion, donde se decidid, por
unanimidad, incrementar la tasa de
interds de 4.25% a 4.75%, no hubo la
misma votacionen cuanto al respaldo
del paguete econdmioo 2007 que pre-

sentd el gobierno federal al Congreso
de la Unidn.

De los cineo miembros de la junta
de gobierno del Banxico cuatro apo-
yaron el provecto.

La mayoria establecio gue si bien va
por el camino correcto es indispensa-
ble la aprobacion v la adecuada eje-
cucidn de las acciones fiscales plan-
teadas en el paguete.

“La mayoriade losintegrantes coin-
cidieron en que las medidas de con-
solidacidn fiscal que han sido pro-
puestas en el paquete econdmico pre-
sentado por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piiblico al Congreso de la
Unidnvanen la direccion correcta”, se
relata en la minuta.
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La dehilidad de las finanzas pablicas
fue uno de los factores internos que
afectaron a la depreciacion del peso
frente al dolar en las mids recientes
jormadas, reconocio el Banco de Me-
xico (Banxico),

De acuerdo con la minuta nimero
46 de la reunion de politica mone-
taria del pasado 29 de septiembre,
uno de los miembros de la Junta de
Gobierno destaco los persistentes v
elevados requerimientos financieros
del sector publico v un acelerado cre-
cimiento de la razon dewda pablica a
PIB en los dltimos anios.

La deuda publica, que en 2002 era
equivalente a 34.3% del PIE, para el
cierre de este afiolaSecretaria de Ha-
cienda prevé que llegue a 48.5%. En
eselapso, el Saldo Histdrico de los Re-
querimientos Financieros del Sector
Pruiblico (la version mas ampliada de
la deuda) pasd de 377% v se calcula
finalice en 50.5% en este ejercicio.

A consecuencia de este deterioro,
la mayoria de los integrantes destaco
que ciertos indicadores de prima de
riesgn se han incrementado.

Para la mayor parte de los reunidos
en la Junta de Gobierno, la percep-
cion de esta fragilidad fscal se con-
firma con las advertencias emitidas
este ano por las agencias calificado-
ras, detalld el texto del Banxico,

Durante 2016, las agencias Stan-
dard and Poor's v Moody”s revisaron
la perspectiva de la nota crediticia del

“La mayoria de los
integrantes coincidio

en gue las medidas de
consolidacion fiscal gue
han sido propuestas en
el paguete economico
van en sentido correcto”

BANXICD
Minuta 46 de politica monetaria
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pais, de estable a negativa, argumen-
tando el tema de la deuda como la
principal causa del ajuste.

En la reunicn a la cual asistio por
primera vezg la subsecretaria de Ha-
cienda, Vanesa Rubio —quien tiene
VOE pero no voto— los cinco inte-
grantes de la Junta de Gobierno de-
cidieron subir medio punto latasa de
referencia para quedar en <4.75%.

5ibien la decision de apretar la po-
litica monetaria fue por consenso, no
ast el respaldo al paquete econdmico
27, s6lo cuatro lo apoyvo,

La mayoria dijo que si bien se va
por el camino correcto, es indispen-
sable el aval v la adecuads sjecucion
de las acciones fiscales planteadas.

Ademis, cuatro de los cinco inte-
grantes destacaron que con el pagque-
te fiscal propuesto se previe alcanzar
un superavit primarioa partir de 2007
v estabilizar la razdn de denda pabli-
ca a PIB también a partir de ese afio,
lo que permitird absorber choques
del exterior de manera mas eficiente
v propiciar mejores saldos de la cuen-
4 corriente.,

Unosefaloque, de cumplirse estas
acriones, seria un primer paso hacia
una estabilizacion v un cambio de
tendencia en el saldo de la deoda,

Pero otro puntualizd que es indis-
pensable tomar todas las medidas
NEeCesarias para oovencer a los mer-
cados del compromiso de las autori-
dades para garantizar la reduccion
del saldo historico de los requert-
mientos financieros del sector publi-
co en los proximos afios, principal-
mente ante la perspectiva de bajos
precios v produccion del petrdleo.

Senald que existen limites de se-
#uir sustentando el ajuste a través de
un menaor gasto de inversion dado el
ascenso en ¢l gasto corrente.

Incluso uno advirtid que ante un
entomo incierto v cambiante, las au-
toridades fiscales deben estar prepa-
radas para realizar mas ajustes.

Finalmente, un integrante apuntd
que es necesario mantener la estabi-
lidad financiera y continuar con los
esfuerzos de ajuste estructural, @
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