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TABASCO

Desempeno
financiero, en
equilibrio

Fitch Ratings ratifico la calificacion
de Tabasco con perspectiva Estable
en “A+(mex)” asi como los créditos
contratados con Banorte y Banco-
mer, en “AAA(mex)vra”, y con Ba-
namex, en “AA+(mex)vra”.

La calidad crediticia del estado
se fundamenta principalmente en
el desempeno equilibrado de sus
finanzas observadas en los ultimos
tres afos, lo cual se refleja en una
posicion de liquidez adecuada con
respecto a su pasivo circulante. De
igual forma, la calificadora desta-
caladisciplina mostrada por laen-
tidad para mantener su endeuda-
miento y sostenibilidad bajos.

La ratificacion de las califica-
ciones especificas de sus créditos
bancarios se basan en la metodo-
logia de Fitch, que considera que
prevalece un vinculo entre éstas y
ladel emisor. Asimismo, los crédi-
tos presentan fundamentos solidos
y un desempeno satisfactorio en
coberturas del servicio de la deuda;
esto con respaldo en participacio-
nes federales y fondos de reserva.

CoLIMA

Subede
calificacion

Lanota correspondiente con la ca-
lidad crediticia de Colima subio a
“BB+(mex)” desde “CCC(mex)”,
manteniendo una perspectiva
Estable.

Esta alza en la evaluacion de la
entidad por parte de Fitch Ratings
se debe primordialmente por la li-
beracion temporal de presiones de
liquidez por el pago del servicio de
deuda del financiamiento contra-
tado con Banco Interacciones en el
2015, por un monto de 638 millo-
nes de pesos, tras la firma de un se-
gundo convenio modificatorio en-
tre el estado y el banco.

Ademds, durante el afio pasado
las métricas observadas de pasivo
circulante y ahorro mejoraron gra-
cias a la recepcion de ingresos ex-
traordinarios provenientes del go-
bierno federal.

Finalmente, la empresa califica-
dora considero que la tendencia en
el factor de gestion y administra-
cion es positiva, basada en las ac-

7 =N s X

ciones realizadas por €l gobierno
actual, para fortalecer las finanzas
publicas estatales.

MuNIcIPIO DE
CHICOLOAPAN, ESTADO DE
MExico

Mantiene
perspectiva
Negativa

Moody’s de México afirmd las ca-
lificaciones de emisor del muni-
cipio de Chicoloapan en “Ba3/
A3.mx” y mantuvo la perspecti-
va Negativa.

La afirmacion de las calificacio-
nes refleja que, de acuerdo con la
informacion disponible y estima-
ciones de la calificadora, el muni-
cipio registrd balances operativos
positivos y un déficit financiero
consolidado moderado durante el
2015 de aproximadamente 5% de
los ingresos totales.

107.7

MILLONES DE PESOS
es el monto inicial del crédito
especifico del municipio de Gar-
cia, Nuevo Ledn, con el Banco
del Bajio; a junio de este afo, el
saldo se ubicé en 84.3 millones

Segun informacion del registro
de deuda y obligaciones de la fede-
racion, el municipio no ha adqui-
rido deuda adicional de largo pla-
70. Ante esto, Moody’s estimo que
las deudas directa e indirecta ne-
ta representaron alrededor de 27%
de los ingresos totales, comparado
con 26% en el 2014.

Por su parte, la perspectiva cre-
diticia Negativa refleja la situacion

de los bonos soberanos del gobier-
no de México.

Ademds, la calificadora informé
que retirard todas las evaluaciones
por la informacion insuficiente e
inadecuada respecto de las pers-
pectivas de la entidad para mante-
ner las calificaciones.

Municipio DE GARCIA,
NuUEvo LEON

Tendencia
decrecientedela
deuda

Fitch Ratings mejord la califica-
cion ala calidad crediticia del mu-
nicipio de Garcia de “BBB+(mex)”
a “A-(mex)”, con una perspectiva
que se mantiene Estable; asimis-
mo, mejoro la calificacion del cré-
dito especifico con Banco del Bajio
de “AA-(mex)” a “AA(mex)”, con
monto inicial de 107.7 millones de
pesos y unsaldo a junio del 2016 de
84.3 millones de pesos.

Elaumentode la calidad crediti-
cia se fundamenta en el buen des-
empeno financiero mostrado en los
ultimos ejercicios, apoyado por la
mejora en la recaudacion.

Otros de los factores que influ-
yeron en la accion de calificacién
fueron la tendencia decreciente en
el endeudamiento bancario de lar-
go plazo, los indicadores de sos-
tenibilidad fuertes, las politicas y
pricticas administrativas que han
fortalecido la hacienda municipal
asi como la mayor gestion de apor-
taciones extraordinarias para reali-
zar inversion.

MUNICIPIO DE
NAUCALPAN DE JUAREZ,
EsTapo b MExico

Las finanzas publicas de Tabasco y Colima mantienen un dinamismo equilibrado, cuyas calificaciones estan en perspectiva Estable. FOTOS: NOTIMEX Y ARCHIVO EE

Adecuado
comportamiento

HR Ratings reviso al alza la califica-
cién del municipio de Naucalpan de
Judrez de “HR BBB-” a “HR BBB”,
manteniendo la perspectiva Esta-
ble; esta revision obedece al ade-
cuado comportamiento observado
enlas principales métricas de deuda
del territorio asi como al nivel espe-
rado para los proximos anos.

Al cierre del 2015 los servicios de
deuday deuda neta representaron
1.7y19.0% de los ingresos de libre
disposicion (ILD), respectivamen-
te, niveles inferiores a los proyec-
tados por HR Ratings. Lo anterior
debido a un crecimiento de 14.5%
en los ILD del 2014 al 2015, como
consecuencia principalmente de
los recursos recaudados por ISR
participable durante el afio pasado.

De acuerdo con el perfil de deu-
da vigente, aunado a los resulta-
dos financieros proyectados, la ca-
lificadora estima que los servicios
de deuda y deuda neta a ILD re-
porten un nivel promedio de 1.9y
19.6% para el 2016 y €l 2017, cada
una, cuando en la revision anterior
se esperaba 3.0y 28.1% paradichos
anos.

MunicIPio DE MAZATLAN,
SINALOA

Niveles bajos de
apalancamientoy
de sostenibilidad

Fitch Ratings ratifico la califica-
cién de “A+(mex)” a la calidad
crediticia del municipio de Ma-
zatlan, con perspectiva crediticia
Estable, asi como las calificacio-
nes especificas de cuatro créditos
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bancarios contratados.

Los factores que apoyan esta ca-
lificacion al municipio son los ni-
veles bajos de apalancamiento y de
sostenibilidad y la recaudacion su-
perior a la mediana del Grupo de
Municipios Calificados por Fitch.

Ademads, la calificacion se sus-
tenta por la generacion de ahorro
interno durante los ultimos tres
afios —similar al de sus pares—, el
pasivo circulante bajo y parcial-
mente respaldado en caja y la ex-
pectativa favorable en cuanto a la
expansion y diversificacion de su
economia.

El municipio cuenta con la au-
torizacion del cabildo para solicitar
financiamiento, resta la aproba-
cion del Congreso del estado, pues
al 31 de diciembre del 2015 1a deuda
publica directa de largo plazo as-
cendi6 a 259.1 millones de pesos,
que represento 0.18 veces los in-
gresos fiscales ordinarios, mientras
el servicio de deuda erogado fue de
27.7 millones de pesos, equivalente
a40.5% del ahorro interno.

MunNiIcIPIO DE EMPALME,
SONORA

Gasto operacional
abultado

Fitch Ratings asignd la calificacion
de “BB(mex)” ala calidad credi-
ticia del municipio de Empalme,
manteniendo una perspectiva cre-
diticia Estable.

La nota estd limitada por el en-
deudamiento prospectivo mode-
rado y la sostenibilidad débil de la
deuda directa de largo plazo; au-
nado a lo anterior, la flexibilidad
financiera es negativa y el gas-
to operacional es muy abultado y
creciente.
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