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Cae funcionario
beneficiado por

Graco Ramirez

Jeronimo Bernal Soliveras, di-
rector general del Fideicomiso
Lago de Tequesquitengo, renun-
cid a su cargoen el gobierno de
Graco Ramirez. EL FINANCIERO
publico ayer que el gobernador
de Morelos otorgd al menos 24
contratos de obra ptiblica ados
empresasdonde Bernalessocio.

Estos contratos son por cerca
de 130.5 millones de pesos.

En un comunicado, se infor-
mo que con apego a la politica
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La inflacion general lleva dos quincenas
por encima del 3.0%, superando la meta
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Insostenible, la situacion
financiera de Pemex: Fitch

SERGIO MEANA
smeana@elfinanciero.com.mx

Losimpuestos requeridosporel
gobierno a Pemex haran quela
compaiiia se siga endeudando
indefinidamente hasta que la
compaiia se vuelvainsolvente,
encontrd un nuevo analisis de
sensibilidad delaagencia Fitch.

Actualmente el 100 por cien-
tode losimpuestos se pagacon
deuda, senalael reporte delaca-
lificadora con sede en Chicago,
que ademas alerta que este afo
la totalidad de los ingresos de
la petrolera antes de impues-
tos, intereses y amortizaciones
(EBITDA) seran transferidos al
gobierno mexicano.

“Pemex tendrd que endeudar-
sede unamanerainsostenible,si
el gobierno mexicano le conti-
nua demandando distribucio-
nes en forma de impuestos”,
dijo Lucas Aristizabal, director
senior en Fitch.

“Esencialmente, enlugar que
el gobierno pida prestado direc-
tamente a inversionistas para
financiar su déficit a un costo
bajo, Pemex se estd endeudan-
dopara cubrir 100 por cientode
sus impuestos”, agrego.

Sinohaymadsajustesal esque-
ma fiscal, la deuda de Pemex
que hoyesde 100 mil millones
de dodlares podria alcanzar los
125 mil millones en los proxi-
mos dos a tres afios.

Esto implicaria que la deuda
de Pemex seria mayor al valor
detodassusreservas probadasa
unvalordeextraccionde 15 do-
lares por barril, nivel que Fitch
considera insostenible.

Sin embargo, la agencia re-
conoce que los recientes apo-
yos del gobierno son -aunque
pasos en la direccion correcta-
claramente insuficientes para
hacer ala compaiiia sostenible
bajo sus propios medios.

“Unareduccién enlos gastosy
enlainversion ponenenriesgo
ypeligrolaviabilidad delaem-
presa. Lasreduccionesal fondo
de pensiones son bastante com-
plejasyhacer despidos tendria
reducciones minimas”, detalla.

Tanbajo hasido el apoyo del
gobierno a la petrolera que in-
cluso Fitch interpreta que los
recortes a Pemex son una se-
fnal de este decreciente apoyo
del gobierno Federal.

Encontrd también que Pemex
y el gobierno Federal habrian
podidoahorrar 330 millonesde
ddlaresalafioenel pagodeinte-
reses desde mediadosde 2014,
siel gobierno hubiera permitido
disminuir su tasa de impuestos.

FOCOS

Estrategia.
Apenas a principio
de mes Pemex
anuncio que
habia logrado
reestructurar
exitosamente
parte de su deuda
de corto plazo.

Panorama.

La calificadora
afirma que ni
extrayendo todas
las reservas
probadas, de las
que puede echar
manao, podria
pagar su deuda.

Realidad.

La totalidad de

los impuestos que
paga la petrolera
al gobierno lo hace
con emisiones

de deuda en
mercados
financieros.




