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Cuando ya no esté Donald
Trump para echarle la culpa

a a estas alturas, el factor
Y Trump parece haber queda-

do atras, despues de que su
cercania en las encuestas con Hillary
Clinton si afecto el comportamiento
de la paridad del peso frente al dolar.

Faltan menos de dos semanas para
las elecciones v, salvo que ocurra algo
verdaderamente grave, no hay posi-
bilidades de que la democrata pierda
las elecciones.

No habra para México nada que
festejar, pero tampoco tendremos
nada que lamentar ante el escena-
rio terrorifico de que ganara la Pre-
sidencia el millonario de mascara
republicana.

Pero una vez que esto se descuen-
te, quiza podamos ver con mas cla-
ridad que hay asuntos internos que
pesan mucho mas que el petate del
muerto de Trump.

Hay en estos momentos una
preccupacion inmediata por la con-
feccion del Paquete Econdmico del
proximo afio. Los diputados se inven-
taron en el papel mas de 50,000 mi-
llones de pesos extra, para lo cual mo-
vieron el tipo de cambio, la plataforma
de produccion v la eficiencia recauda-
toria, cuando en ninguna de esas va-
riables tienen la mas minima certeza.

Y no es que esa modificacidn afecte
notablemente las cuentas nacionales,
pero es la percepcion de inconsciencia
que priva en una camara respecto de
la situacion financiera presente.

Toca ahora al Senado decidir si de-
ja pasar la miscelanea fiscal v la ley
de ingresos en estos términos. Tienen
hasta el proximo lunes para decidir
y aprobar este apartado del Paquete
Economico.

Mis, en el largo plazo, hay un te-
ma que resultara crucial para la
suerte financiera de México v no es
exageracion.

La calificacion crediticia de Méxi-
co esta en vilo y¥ en buena medida de-

pendera de lo que ocurra con Petrd-
leos Mexicanos (Pemex).

El anunciado plan de negocios de
la empresa petrolera no puede ser
parte de un show mediatico que, co-
mo suele hacerlo el gobierno, se pre-
sente con toda pompa y circunstancia
en algin escenario estético y con to-
do v mensaje presidencial.

Pero €l plan de negocios de Pemex
tiene que conocerse ya, porque esta
empresa estd hoy del lado de las mas
grandes preocupaciones financie-
ras del pais y urge pasarla de nueva
cuenta al lado de las soluciones.

Durante la pasada reunion de poli-
tica monetaria de la junta de gobier-
no del Banco de México, la ausencia del
plan de negocios salio a relucir comoun
lastre para el crecimiento economico.

La firma calificadora Fitch Ratings
insiste en la condicion precaria de
Pemex v dice que son tantos los im-
puestos que tiene que pagar que no
podra mantener su solvencia. Asi de
claro y de simple.

Otro factor que pesa de manera in-
terna es la revision a la baja en las es-
timaciones de crecimiento mientras
suben las previsiones de inflacién. Un
menor crecimiento implica una mas
baja recaudacion v, por lo tanto, el
peligro de no cumplir las expectati-
vas del Paquete Econdmico.

Y una mayor inflacién implica que
¢l Banco de México no se toque el co-
razon para seguir con este proceso de
elevacion de las tasas de interés que
va inicio, aunque lo niegue.

Si todo sale bien, Hillary Clin-
ton sera presidenta electa de Estados
Unidos dentro de dos semanas y eso
quitara una presion a los mercados fi-
nancieros mexicanos. Pero enton-
ces quedaran todos esos factores in-
ternos que parecen esconderse detras
del copete de Donald Trump al que
hemos hecho nuestro villano favorito
contemporaneo.

FACTORES QUE PODRIAN OBSTACULIZAR EL CRECIMIENTO
ECONOMICO DE MEXICO (DISTRIBUCION PORCENTUAL DE RESPUESTAS)

MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE
Debilidad del mercado externo
y la economia mundial 25 24 25 27 2
Plataforma de produccién
petrol 1 15 10 13 10
El precio de exportacion
del petréleo 12 7 8 8 10
Inestabilidad financiera
internacional 15 19 17 12 2
El nivel del tipo de cambio real - 3 - -
Incertidumbre sobre la situacidn
econdmica interna - - - 3 3

FUENTE: BANCO DE MEXICO




