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FITCH RATIFICO LA CALIFICACION A LA CALIDAD CREDITICIA DEL MUNICIPIO

Valle de Bravo, con fortalezas

Este territorio del Estado de México mantiene un nivel

de endeudamiento bajo

Redaccién
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratificé la calificacion de
“A-(mex)” ala calidad crediticia del mu-
nicipio de Valle de Bravo, Estado de M¢-
Xico, cuya perspectiva mantuvo Estable;
ademds, ratifico la calificacion del crédito
Banobras 14 en “AA(mex)vra”, con mon-
toinicial de 50 millones de pesos y un sal-
dode 44.5 millones al 30 de junio del 2016.

Laratificacion de la calificacion se sus-
tenta en que el municipio mantiene for-
talezas como un nivel de endeudamiento
bajo, una eficiencia recaudatoria sobre-
saliente, un desemperfio positivo en la ge-
neracion de ingresos propios, una econo-
mia reconocida como Pueblo Mégico por
suvocacion terciaria, inversion publica es-
tatal en proyectos relevantes y ausencia de
contingencias en materia de pensiones y
jubilaciones.

Sin embargo, la calificadora explico en
un comunicado enviado a la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) que “la calidad cre-
diticia estd limitada por una posicién de
liquidez débil al cierre del ejercicio, una
flexibilidad financiera voldtil, una econo-
mia concentrada en la actividad turfsti-
ca, una posicion desfavorable en el indice
de marginacion con respecto al Grupo de
Municipios Calificados por Fitch (GMF) y
existencia de contingencias limitadas por
organismo de agua y laudos laborales de
administraciones pasadas”.

Respecto de las fortalezas del municipio
de Valle de Bravo, Fitch considero que pre-
senta un nivel de endeudamiento bajo, ya
que en el 2015 la métrica de deuda direc-
ta fue 0.14 veces los ingresos disponibles,
mientras en el presupuesto del 2016 no se
contemplo deuda adicional, por lo que la
calificadora estima que elumbral de deuda
se mantendrd a labaja y llegard a casi 43.9
millones de pesos al cierre del ejercicio.

Sobre la ratificacién del crédito Bano-
bras 14, 1a agencia manifesto que fue por
el desempeno favorable que presentan las
coberturas naturales en el pago del servi-
ciodela deuda; enlo que concierne ala li-
quidez, durante el afio pasado el municipio
de Valle de Bravo deteriord su posicion de
manera importante, al reportar una caja
equivalente a 0.2% los ingresos totales del
gjercicio.

No obstante, debido a una depuracion
del pasivo circulante por cuentas duplica-
das y pagos no exigibles, el indicador dias
gasto primario del territorio mejoro, al pa-
sar a28.4 diasen el 2015 desde 63.7 diasen
€l2014.

Con relacion a las limitantes de la cali-
dad crediticia del municipio, Fitch consi-
derd que la flexibilidad financiera de Valle
de Bravo presenta cierto grado de volatili-
dad, debido, principalmente, aque suaho-
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es el monto inicial del crédito Bano-
bras 14 del municipio.

rro interno mds alto del periodo 2011-2015
fue al cierre de éste; si bien el ahorro in-
terno paso de 1.6% en €1 2014 a12.8% en
el 2015, la calificadora agrego que se debe
mds a una reduccion del gasto operacio-
nal que a un crecimiento de los ingresos
disponibles.

Una fortaleza que ha mantenido Valle
de Bravo durante los ultimos cinco afios,
de acuerdo con Fitch, es su esfuerzo recau-
datorio; entre el 2011y €l 2015, la genera-
cion de ingresos propios con respecto a sus
ingresos totales ha promediado 32.6%,
mientras que la mediana del GMF fue de
27.1 por ciento. Ademads, la recaudacion
del impuesto Predial ha sido muy positiva,
yaque en términos per cdpita genera1,824
pesos por habitante y 1a mediana del GMF,
747 pesos per cdpita.

“En materia de seguridad social, 1a en-
tidad continua realizando sus aportacio-
nes al ISSEMyM, institucion responsa-
ble de cubrir las obligaciones relacionadas
con pensiones y jubilaciones. La agenciano
espera cambios al respecto, por lo que no
considera que el tema de pensiones y jubi-
laciones represente, en €l corto plazo, una
contingencia para las finanzas municipa-
les”, manifesto 1a calificadora.
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