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. Lasemana pasada la Cdmara de Di-

. putados aprobd la Ley de Ingresos

¢ para el 2017 modificando la expec-

i tativa del tipo de cambio de 18.20

: a18.62 pesos por ddlar, asi como la
: produccion petrolera la cual incre-

: mentaron en 19 mil barriles diarios.

Adicionalmente contemplaron ma-
yores ingresos tributarios y de apro-

- vechamiento. Con lo amerior los
i ingresos contemplados crecieron en
- 51 mil 308 millones de pesos.

Existen varios riesgos en el pre-

supuesto. Si bien el tipo de cambio

¢ ha estado en promedio en el 2016
i en 18.34 pesos por délar, se haob-
¢ servado una alta volarilidad debido :
: aque los principales determinan-
¢ tes de los movimientos han sido el
. proceso elecroral de EU, el precio
i del petroleo y 1a normalizacion de
. tasas de la Fed. En menor medida
i el tipo de cambio ha reaccionado
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Los riesgos de la Ley de Ingresos

. ante el deterioro de los indicadores
: econdmicos internos, en particu-

: laraquellos que ponen en riesgo la
i calificacion crediticia de 1a deuda

: soberana.

El tipo de cambio es importante

. en el presupuesto por dos razones:

- por el petréleo que se vende en do-

- lares y por la deuda soberana que se
i paga en divisa extranjera.

Ante la caida en la probabilidad

- de que Trump gane las elecciones
©en EU, algunos analistas pronosti-
. can que el tipo cambio pueda bajar
. remporalmente de 18 pesos por dé-
- lar. Si el tipo de cambio es menor a

18.62 pesos por dolar o la produc-

: cidn petrolera es menor, entonces
i el gobierno tendra menos ingresos
- delos que estimo.

Posteriormente la ley de egresos

. deberd ser aprobada a més tardar el
i 15 de noviembre, pero puede anti-

| gresos en
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prondstico de pago de servicio de
deuda que esta denominada en di-
visa extranjera. En el 2017 se tiene
programados pagos de intereses
equivalentes a 2 mil 706 millones
de ddlares por lo que la ley de egre-
s0s deberd tomar en cuenta tam-
bién un incremento de al menos mil
136 millones de pesos.

En términos netos al subir los in-
51 mil 380 millones de
pesos y los egresos en mil 136 mi-
llones se genera una expectativa de
mayor holgura en la administracion
de las finanzas publicas, pero tam-

con lo presupuestado y tener que
contraer mas deuda o hacer un re-
corte al gasto publico.

Cabe destacar que enel 2017 la

i disciplina del gobierno serd es-

i pecialmente importante ya que

i Moody ‘s y Standard and Poor s

/ i cambiaron la perspectiva de la ca-
i ciparse que al contemplar un mayor |
i tipo de cambio también se eleva el

lificacidn este afio de neutral a

i negativa, emitiendo una senal de
i “vigilancia” con rendencia a reducir
i la calificacion crediticia.

La calificacidn crediticia es consi-

derada en los portafolios de inver-
i 510n en la diversificacion del riesgo,

por lo que un recorte de ésta pro-
piciaria una mayor salida de capi-

i tales. A México entraron casi 300
i mil millones de ddlares en inver-
i sion extranjera de cartera del 2008

al 2015, por lo que el riesgo de la
salida de capitales no puede mini-

i mizarse por su potencial para des-
i estabilizar ala economia del pais

! via la balanza de pagos, la cual al
bién un mayor riesgo de no cumplir
! corriente financiado precisamente
i con esa inversidn que ha entrado a
i México,

interior riene un déficit en la cuenta
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