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FITCH RATINGS ratificó la calificación 
“AAA(mex)” de la calidad crediticia de 
la Ciudad de México, con una perspec-
tiva Estable, lo que significó ser la enti-
dad con la evaluación más alta de gru-
po calificado por la empresa. 

De igual forma, se ratificó la califi-
cación de las emisiones bursátiles de la 
capital del país en “AAA(mex)vra”.

La calificación que obtuvo la Ciudad 
de México se sustenta en lo dispues-
to en el artículo 1 de la Ley Federal de 
Deuda Pública, en el que se establece 
que la totalidad de la deuda contraída 
por la entidad se considera una obliga-
ción del gobierno federal, es decir, “su 
contratación está sujeta a la aprobación 
del Congreso de la Unión y se rige por 
los lineamientos marcados por la Se-
cretaría de Hacienda y Crédito Público. 
En tales circunstancias, la calidad cre-
diticia de la deuda de la Ciudad de Mé-
xico es igual a la del gobierno federal”.

Uno de los factores de la calificación 
es que la capital posee fortalezas credi-
ticias tales como indicadores de deuda 
y sostenibilidad satisfactorios, a lo que 
se suman políticas de gestión y admi-
nistración sólidas.

“Además, el desempeño presupues-
tal es fuerte y su perfil socioeconómi-
co es dinámico, lo que refleja en indi-
cadores positivos”, indica el informe 
enviado a la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) por parte de Fitch.

En términos de deuda pública, la 
calificadora estima que para los próxi-
mos dos años la Ciudad de México se-
guirá presentando un nivel de deuda 
adecuado con condiciones muy favo-
rables que permitirían un servicio de 
la deuda manejable; a junio del 2016, 
la deuda ascendió a 71,107 millones de 
pesos, mientras la deuda indirecta era 
por 110.1 millones de pesos. 

INDICADORES DINÁMICOS

Para el año en curso y el 2017, Fitch 
prevé indicadores de endeudamiento 
menores a 0.50 veces los ingresos dis-
ponibles y 2.0 veces el ahorro interno, 
respectivamente. 
Además, el servicio de la deuda esti-
mado para el mismo periodo represen-
taría una proporción de menos de 30% 
del ahorro interno.

“La Ciudad de México emitirá certi-
ficados bursátiles por hasta 4,500 mi-
llones de pesos en el 2016”, agrega la 

empresa calificadora. 
En las 10 emisiones ratificadas por 

Fitch se observan coberturas del servi-
cio de la deuda robustas de más de 3.0 
veces el último ejercicio, además de 
que la operación de pago se mantiene 
conforme a lo estipulado en los contra-
tos de crédito y fideicomiso. 

RECORTE DE RECURSOS

Pese al posible recorte de recursos fe-
derales para la ciudad, Fitch conside-
ra que el desempeño presupuestal ha 
sido satisfactorio, por lo que espera 
que continúe de la misma forma en los 
próximos dos años.

Lo anterior, porque en el 2015 se re-
gistró un superávit fiscal por 4.3% de 
los ingresos totales y a junio del 2016, 

continúa la misma tendencia; esto es 
resultado de las políticas de gestión en 
el control del gasto operacional que in-
crementó 10.5% durante el año pasado 
y las medidas implementadas para au-
mentar la recaudación de ingresos pro-
pios que crecieron 13.0% en el mismo 
lapso.

En promedio de los últimos tres 
años, la tasa de ahorro interno as-
ciende a 31,412 millones de pesos; 
22% respecto de los ingresos fiscales 
ordinarios. 

Fitch destaca que el sector paraes-
tatal depende de los subsidios y apor-
taciones recibidos por el sector central, 
principalmente el Sistema de Traspor-
te Colectivo Metro y el sector de salud 
pública y asistencial. Los ingresos pro-

DURANTE EL primer semestre 
del 2016, los ingresos totales 
de la Ciudad de México, inte-
grados por los ingresos del sec-
tor público presupuestario más 
otros ingresos y beneficios (en-
deudamiento neto), sumaron 
113,405.2 millones de pesos, el 
nivel más alto observado para 
una primera mitad de año, de 
acuerdo con datos de la Secre-
taría de Finanzas de la capital 
del país.

Este monto implicó un as-
censo real de 9.9% a tasa anual 
y, al mismo tiempo, permitió 
superar la previsión realizada 
para el periodo en la Ley de In-
gresos para el ejercicio fiscal 
del 2016, con una cifra supe-
rior a lo programado en 25.6 
por ciento.

La cifra total que se infor-
ma considera ingresos locales 
virtuales por 2,963.1 millones 
de pesos, correspondientes al 
subsidio al Impuesto Sobre Te-
nencia o Uso de Vehículos; este 
importe si bien se contabiliza 
como ingreso, es con cargo al 
Presupuesto de Egresos y, por 
tanto, constituye en sí un gas-
to fiscal y no un recurso de libre 
disposición.

Así, el nivel de los ingresos 

totales de la capital del país 
fue consecuencia de la dinámi-
ca de sus componentes. 

El sector público presupues-
tario presentó ingresos del or-
den de 115,901.8 millones, con 
lo que sobrepasó 25% lo calen-
darizado a junio y obtuvo un 
crecimiento real a tasa anual 
de 10 por ciento. El mismo se 
integró en 90.8% por ingresos 
del sector gobierno y en 9.2% 
por ingresos del sector paraes-
tatal no financiero.

Los ingresos del sector go-
bierno ascendieron a 105,191.5 
millones, lo que permitió su-
perar en 22.4% la meta previs-
ta para el periodo, y alcanzó un 
incremento anual de 10.1%, en 
términos reales.

De enero a junio del 2016, 
del total de los recursos ob-
tenidos por el sector gobier-
no, 54,964.6 millones corres-
pondieron a ingresos locales y 
50,226.9 millones a ingresos de 
origen federal. 

De esta manera, la partici-
pación de esos ingresos fue de 
52.3% y 47.7%, en ese orden, 
mostrando una supremacía de 
recaudación por fuentes loca-
les en comparación con los re-
cursos federales. (Ilse Becerril)

finanzas públicas

Niveles récord en captación de ingresos

RATIFICA CALIFICACIÓN “AAA(MEX)” DE CALIDAD CREDITICIA

CDMX, la mejor evaluada
del país por Fitch Ratings
La capital mexicana 
ostenta esta nota 
por su óptimo 
desempeño inanciero

Los factores que determinaron la nota es 

que la capital tiene indicadores de sosteni-

bilidad satisfactorios. foto: shutterstock

pios cubren alrededor de 40% de su 
gasto corriente y 60% de sus erogacio-
nes son cubiertas con las transferencias 
y aportaciones del sector central. 

La calificadora no observa un im-
pacto significativo en términos de 
gestión y administración dentro de la 
estructura de las finanzas públicas de-
rivado de la reforma política de la ciu-
dad; las políticas principales de re-
caudación de ingresos y ejecución del 
gasto seguirán siendo administrados 
por una dependencia única, la Secre-
taría de Finanzas local.

“Igualmente, la deuda de la ciudad 
seguirá considerándose obligación del 
gobierno federal de acuerdo con la fi-
gura constitucional estipulada en el 
artículo primero de la ley de deuda del 
gobierno federal”, informa Fitch. 

Así, el Sistema de Aguas de la Ciu-
dad de México (Sacmex), que es el or-
ganismo encargado de proveer los 
servicios de agua potable, drenaje y al-
cantarillado, está incorporado finan-
cieramente al sector central. En este 
punto, la empresa calificadora aña-
de que los requerimientos altos de in-
fraestructura en materia hidráulica 
se mantendrán y seguirían fondea-
dos con recursos crediticios y emi-
siones; sin embargo, los indicadores 
de tratamiento del agua se encuen-
tran aún muy por debajo del prome-
dio nacional. 

En materia de seguridad social, no 
percibe contingencias directas para las 
finanzas de la entidad. La mayor par-
te del personal de la ciudad se cotiza al 
Instituto de Seguridad y Servicios So-
ciales para los Trabajadores del Estado 
(ISSSTE). 

 Igualmente, la deuda 
de la ciudad seguirá con-

siderándose obligación del 
gobierno federal de acuer-

do con la figura consti-
tucional estipulada en 

el artículo primero de la 
ley de deuda del gobierno 

federal”. 

Fitch Ratings
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Tlaxcala dará continuidad a 
programas agropecuarios. lea 
más eleconomista.mx/estados

Tijuana espera incremento de 
30% en ventas por Buen Fin. lea 
más eleconomista.mx/estados

Punk refrenda por segundo 
año contrato para app. lea 
más eleconomista.mx/estados

CALIFICACIONES DE LOS ESTADOS 

Ciudad de México AAA(mex) 

Aguascalientes AA+(mex) 

Guanajuato AA+(mex) 

Puebla AA-(mex) 

Baja California A+(mex) 

Campeche A+(mex) 

Estado de México A+(mex) 

Sinaloa A+(mex) 

Tabasco A+(mex) 

Baja California Sur A(mex) 

Chiapas A(mex) 

Hidalgo A(mex) 

Jalisco A(mex) 

Morelos A(mex) 

Tamaulipas A(mex) 

Yucatán A(mex) 

Chihuahua A-(mex) 

Durango A-(mex) 

Guerrero A-(mex) 

Oaxaca A-(mex) 

Sonora A-(mex) 

Nuevo León BBB+(mex) 

Zacatecas BBB+(mex) 

Coahuila BBB(mex) 

Nayarit BBB(mex) 

Michoacán BBB-(mex) 

Colima BB+(mex) 

Veracruz BB+(mex)

Quintana Roo BB(mex)
FUENTE: FITCH RATINGS

A LA CABEZA
De las entidades evaluadas por la 
caliicadora, la Ciudad de México 
ocupa el primer lugar.

Uno de los factores de la ratiicación de la caliicación de “AAA(mex)” de la calidad crediticia de la 
capital del país se enfoca en su capacidad recaudatoria.

Ingresos totales (MILLONES DE PESOS-PRIMER 

SEMESTRE DE CADA AÑO)

Ingresos del sector público presupuestario (DISTRIBUCIÓN % - PRIMER SEMESTRE DE CADA AÑO)

Ingresos locales (MILLONES DE PESOS-PRIMER 

SEMESTRE DE CADA AÑO)

Ratificación de la calificación de las emisiones:
“ AAA(mex)vra” (MILLONES DE PESOS-SALDOS A JUNIO DEL 2016)

FUENTES: FITCH RATINGS Y SECRETARÍA DE FINANZAS DE LA CDMX.  GRÁFICO EE: STAFF
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PROPIOS FEDERALES

22
por ciento
respecto de los ingre-
sos fiscales ordinarios, 
fue la tasa de ahorro 
interno registrada 
durante los últimos 
tres ejercicios.

4.3
por ciento
de superávit registra-
ron los ingresos to-
tales de la ciudad en 
el 2015, y a junio de 
este año se mantenía 
dicha tendencia.

FECHA PUBLICACIÓN ACCIÓN CALIFICACIÓN

27-Oct-16 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

27-Oct-15 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

31-Oct-14 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

14-Nov-13 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

15-Nov-12 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

22-Feb-12 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

7-Dec-10 Ratificación de Calificación AAA(mex) 

15-Dec-09 Ratificación de Calificación AAA(mex)

21-Aug-08 Ratificación de Calificación AAA(mex)

30-Jul-07 Ratificación de Calificación AAA(mex)

28-Nov-06 Ratificación de Calificación AAA(mex)

9-Nov-05 Ratificación de Calificación AAA(mex)

3-Sep-02 Ratificación de Calificación BBB+(mex)

22-May-01 Inicio de Calificación BBB+(mex)

HISTORIAL POSITIVO
Desde noviembre del 2005, la caliicación de la capital se mantiene en “AAA(mex)”.

FUENTE: FITCH RATINGS

“La Ciudad de Mé-
xico es la única enti-
dad federativa en la 
cual el nivel de po-
blación va en des-
censo (...) entonces 
el ingreso per cápita 
es mayor”.

BUEN NIVEL DE ENDEUDAMIENTO: CIEP

Al respecto, Kristóbal Meléndez, ana-
lista de Gobiernos Subsoberanos del 
Centro de Investigación Económica y 
Presupuestaria (CIEP), refirió que la 
calificación otorgada se debe a que la 
Ciudad de México ha sabido controlar 
la deuda pública.

Asimismo, dijo que las participacio-
nes crecen porque el indicador (deuda) 
es estable, por lo que la capital de país 
“va a mejorar muchísimo a partir del 
2017”.

“Por otro nivel de endeudamiento, 
por el de ingresos totales, también la 
Ciudad de México se verá muy benefi-
ciada para el próximo año”, manifestó.

Kristóbal Meléndez refirió que otro 
de los factores relevantes que la cali-
ficadora midió para constatar el esta-
tus del nivel de endeudamiento es que 
la capital del país ha acumulado un 
buen crecimiento del Producto Inter-
no Bruto (PIB), por lo que poco a poco 
los niveles de endeudamiento han ido 
mejorando.

“La Ciudad de México es la única 
entidad federativa en la cual el nivel de 
población va en descenso; esto es im-
portante porque si los ingresos van su-
biendo y la población va disminuyendo 
entonces el ingreso per cápita todavía 
es mayor”.

Respecto del recorte presupues-
tal previsto para la Ciudad de Méxi-
co en el 2017, el especialista refirió que 
no afectaría la calificación otorga-
da por la calificadora, aunque desta-
có que los principales problemas de la 
entidad son el Ramo 23  y el Fondo de 
Capitalidad, que se verá afectado por el 
recorte.

“Sin embargo, se espera que ahora 
que se aprobó la Ley de Ingresos haya 
más recursos para todos los estados”.

ilse.becerril@eleconomista.mx


