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México, con panorama 
positivo: organismos
Se espera el impacto total de la reforma iscal sobre la recaudación

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA

LA ACTIVIDAD económica de Mé-
xico cuenta con un panorama fa-
vorable para los próximos años, 
resultado de reformas en marcha 
como la tributaria, concuerdan 
expertos de la Organización pa-
ra la Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE); la Comisión 
Económica para América Latina y 
el Caribe (Cepal) y el Banco de De-
sarrollo de América Latina  (CAF).

Consideran que derivado de la 
reforma tributaria del 2013 aplica-
da en México y Chile,  aún “espera 
un impacto total sobre la recauda-
ción en los próximos años”.

Explican que con el trasfondo 
de brechas del producto negativas, 
como la que tiene México, los ban-
cos centrales enfrentan un dilema 
al presentarse presiones inflacio-
narias por encima del objetivo en 
algunos casos.

Al interior del análisis econó-
mico anual que formulan las tres 
entidades en conjunto para Amé-
rica Latina, consignan que jun-
to con México, otros 11 países de la 
región transitan por la fase baja del 
ciclo económico, lo que podría ser 
uno de los determinantes del “de-
cepcionante crecimiento” que re-
gistrará la región este año, que es-
timan entre -0.5 y -1 por ciento”.

De acuerdo con Jaime Reusche, 
analista de Soberanos para América 
Latina en la calificadora Moody’s, 
por la reforma tributaria se obser-
van ingresos importantes que ayu-
dan a compensar parcialmente la 
caída de los recursos petroleros. 
Sólo en el primer semestre, según el 
Servicio de Administración Tribu-
taria (SAT), los ingresos tributarios 
aumentaron 15% respecto de la re-
caudación del año anterior.

ESTRATEGIAS FISCALES

En el documento consignan que 
por la baja base de tributación, los 
multiplicadores fiscales de México 
como proporción del PIB suelen ser 
de los más altos de la región.

Refirieron que cuando se han 
aplicado “estrategias de ajuste fis-
cal inteligente” en México, “el 
multiplicador de impacto en el PIB 
(…) tiene efectos significativos du-
rante al menos dos años”.

En el documento desarrollado 
por la OCDE, en colaboración con 
la Cepal y el CAF, precisan que un 
marco de “ajuste fiscal inteligente” 

combina impuestos, deuda y rea-
signación de gasto, de manera que 
pueda acelerarse el crecimiento y 
mantenerlo así, de forma sostenible.

“Un marco de ajuste fiscal inteli-
gente puede ayudar a contrarrestar 
tanto la desaceleración como la ten-
dencia a la baja del PIB potencial”.

El multiplicador fiscal es una es-
trategia tributaria dirigida a la pro-
ducción agregada, cuyo efecto re-
sulta más positivo en momentos de 
contracción económica.

DEUDA, UN RIESGO

Pese a sugerir a la deuda como un 
determinante de la “estrategia 
de ajuste fiscal inteligente”, evi-
dencian que el crecimiento de las 
obligaciones públicas en la región 
“merecen atención”.

Ubican la deuda pública de Mé-
xico en la posición número 12 de la 
región, ordenadas desde la más al-
ta, que es la que administra Brasil 
estimada en 66.5% del Producto, 
y la de México estimada en 35.5% 
del PIB. Esta medición no incorpo-
ra deuda de órganos paraestatales 
como Pemex o la Comisión Federal 
de Electricidad.

Refieren que este empeora-
miento de las condiciones fiscales 
de los gobiernos ha disminuido el 
margen de maniobra para la adop-
ción de estímulos fiscales en la re-
gión, lo que representa un reto pa-
ra los gobiernos, para restablecer el 
espacio fiscal incluso con brechas 
de producto negativas.

EVITAR RECORTES DE GASTO

En el análisis, los expertos de los 
organismos establecen que ante la 
reducción de ingresos públicos, en 
México y las demás economías de 
la región, “las autoridades deben 
actuar con cautela para evitar re-

cortes masivos de gasto”.
Esto porque muchas de las accio-

nes de ajuste fiscal tienden a impac-
tar en inversiones en capital físico y 
humano”. Explican que “todos los 
países necesitan una distribución 
de los recursos disponibles más efi-
ciente y centrada en la mejora de la 
capacidad del estados para proveer 
bienes y servicios”.

Establecen que sólo a Colombia 
y Ecuador les queda margen para 
reforzar la tributación”.

PIB POTENCIAL BAJO

En el capítulo dedicado a las pers-
pectivas económicas de la región, 
los expertos estimaron el PIB po-
tencial, o tasa natural de creci-
miento para los países de la zona.

Consignan que el de México es-
tá en 4%, medición que supone el 
impacto positivo de las reformas en 
la capacidad de crecer de la econo-
mía, tasa que es la quinta de la re-
gión, asumiendo que el PIB poten-
cial más alto lo tienen Paraguay y 
Panamá que corresponde a 6%; se-
guido por el de Perú, de 5.8%; Re-
pública Dominicana, de 5.6%, y el 
de Honduras de 5 por ciento.

En el análisis, prevén que el cre-
cimiento de Estados Unidos sea al-
rededor de 2% entre el 2016 y el 
2017. Estiman que los precios del 
petróleo se situarían entre 42 y 45 
dólares por barril a finales del 2016 
y asciendan a un rango entre 45 y 
55 dpb el año entrante. 

De acuerdo con las entidades, la deuda pública de México se encuentra en la 

posición 12 de la región. foto: shutterstock

4%
es la tasa
de crecimiento potencial para 
México, considerando el impacto 
de las reformas.

OPORTUNIDAD PARA LA BANCA

Es necesario entrar a  la 
revolución de servicios 
financieros: Prosa
Fernando Gutiérrez

EL ECONOMISTA

LAS EMPRESAS tradicionales 
dedicadas a los servicios finan-
cieros que no entiendan y enfren-
ten la revolución tecnológica que 
ha llegado en esta industria, con 
la aparición de nuevos competi-
dores disruptivos, por ejemplo las 
fintech, tenderán en el corto plazo 
a desaparecer, explicó José Moli-
na, director general de Prosa.

Entrevistado en el marco del 
Foro Operativo Prosa 2016, Mo-
lina indicó que lo que se vive con 
esta revolución digital en los ser-
vicios financieros es la oportu-
nidad perfecta para que la ban-
ca tradicional se revalúe ante sus 
clientes y ofrezca un servicio mu-
cho más enfocado a una buena 
experiencia para éstos y no sólo 
para sus accionistas.

“Hay urgencia de evolución y 
renovación. Los servicios banca-
rios tradicionales que se han utili-
zado realmente están en su etapa 
de madurez y decadencia, por lo 
que tienen que evolucionar hacia 
una verdadera visión de cliente 
en donde se respete la experien-
cia que quiere ver cuando tiene 
un servicio”, comentó el direc-
tivo de la empresa que opera la 
plataforma tecnológica donde se 
generan alrededor de 3,600 mi-
llones de transacciones al año.

“Este año y desde el 2015 esta-
mos entendiendo que  existe una 
revolución, lo que llamamos la re-
volución 4.0, estamos pasando 
a un mundo totalmente virtual, 
donde no hay fronteras, donde 
se compite de veras y el que no se 
apure a evolucionar con esta revo-
lución tiende a desaparecer en el 
corto plazo”, agregó.

Ante este panorama, Molina 
explicó que la visión de Prosa es 
crear infraestructura para que sus 
clientes, que son cerca de 130 ins-
tituciones financieras en el país, 
puedan acceder a ella con la finali-
dad de competir en esta era digital.

“En Prosa queremos crear in-
fraestructura para que todos 

nuestros clientes la puedan com-
partir, con la finalidad de  generar 
esta experiencia y productos que 
deben evolucionar. Entonces, de-
bemos concentrar en Prosa la ex-
periencia y el conocimiento pero 
también la plataforma para que 
todos se puedan subir a ella sin 
necesidad de que lo hagan de ma-
nera individual”.

Cuestionado sobre su opi-
nión en torno a la regulación que 
próximamente será anunciada 
para las empresas fintech, Molina 
comentó: “Hay zonas grises en la 
regulación que tendrán que evo-
lucionar junto con estas empre-
sas. Hoy las fintech son empresas 
nacientes, que empiezan a tener 
una participación moderada de 
mercado, creciente y en la me-
dida que evolucionan y crezcan, 
necesitan una regulación que ga-
rantice la transparencia y la equi-
dad tanto para el mercado como 
para el cliente”. 

Durante su discurso, Molina 
explicó el panorama de la banca 
tradicional luego de la crisis glo-
bal del 2008 y enfatizó la pérdida 
de confianza que ha tenido el sis-
tema bancario a partir de ese año.

“Para no ser espectadores en la 
evolución del mercado y sí juga-
dores activos, la banca debe rein-
ventarse para competir contra gi-
gantes tecnológicos”.

EL 2016, EL MEJOR AÑO DE PROSA

Respecto a los números que ha re-
gistrado Prosa durante este 2016, 
Molina informó que este año ha 
sido el mejor en toda la historia de 
la empresa con crecimiento de 15 
a 16% tanto en transacciones nú-
mero de clientes como en factu-
ración de desarrollo de nuevas 
aplicaciones.

“Éste ha sido el mejor año en 
la historia en términos de tran-
sacciones, facturación, número 
de clientes y en término del de-
sarrollo de nuevas aplicaciones y 
soluciones; sin embargo, este ca-
mino es infinito, nos falta mucho 
por hacer”.

fernando.gutierrez@eleconomista.mx
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