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MOODY’S BAJA CALIFICACION A “B3/BLMX”

Otra mala nota
crediticia para
Veracruz

La semana pasada Fitch también revisé a la baja al estado; ambas
evaluadoras coinciden en la falta de transparencia financiera

]
El altimo factor
determinante que
orill6 a Moody’s
abajar la califica-
cion fue el incum-
plimiento de las
obligaciones rela-
cionadas con los
pasivos circulan-
tes en las emisio-
nes bursatiles de
Veracruz.
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EL DETERIORO financiero, la presion
negativa por la aprobacion de dos leyes
locales y el incumplimiento de obliga-
ciones ocasionaron que Moody’s bajara
la calificacion crediticia de Veracruz de
“Bl/Baa3.mx” a “B3/Bl.mx”.

Sobre el deterioro en la posicion fi-
nanciera de la entidad, la baja se refleja
en peores resultados financieros alos es-
perados en €l 2015, asi como un drastico
detrimento en las métricas de liquidez.

En comparacion con las expectati-
vas de la calificadora de un déficit presu-
puestario de 4% de los ingresos totales,
Veracruz presenté un déficit de 6.5% du-
rante el afio pasado, lo cual incluye 6,622
millones de pesos de operaciones pen-
dientes de afectacion presupuestal de los
estados financiero.

Veracruz también presenté una im-
portante reduccion en sus reservas de
efectivo, las cuales cayeron 576 millones
de pesos al cierre del afio anterior y 6,800
millones de pesos al cierre del 2014.

Los pasivos circulantes también tu-
vieron un aumento considerable, pues
pasaron de 3,000 millones a 12,000 mi-
llones de pesos en los dos afnos previos;
para el cierre del segundo trimestre del
2016, el monto pasé a17,000 millones de
Pesos.

Losresultados antes mencionados lle-
varon a que larazon entre efectivo y pasi-
vo circulante de Veracruz pasard de 0.05
a1.9, el mds bajo entre los estados mexi-
canos calificados por Moody’s.

La baja de calificaciéon también re-
fleja presiones negativas como conse-
cuencia de la aprobacion reciente de dos
leyes locales. La primera otorgo a po-
co mds de 5,000 trabajadores tempora-
les el estatus de trabajadores permanen-
tes; Moody’s espera que esto aumente los
gastos por 108 millones de pesos € incre-
mente las contribuciones por pensiones
en el futuro.

La segunda ley comprometi6 diri-

@ Dada la perspectivanega-
tiva, un aumento en las califi-
caciones es poco probable. No
obstante, las calificaciones po-
drian ser estabilizadas si Vera-
Cruz presenta una mejora sig -
nificativa en sus resultados
financierosy pasivos circulan-
tes. Por el contrario, las califi-
caciones podrian ser modifi-
cadas alabaja silos resultados
consolidados de Veracruz se
deterioranmds”.

Moody’s de México.

gir todos los ingresos por impuesto so-
bre la ndmina recaudados por el estado
para pagar pasivos circulantes. Si bien se
espera que lo anterior elimine los pagos
atrasados, se espera que esto requiera el
equivalente a tres afios de impuesto So-
bre la ndmina, lo cual limitard los ingre-
sos disponibles para los gastos recurren-
tes de la entidad.

El ultimo factor determinante que
orillé aMoody’s a bajar la calificacion fue
el incumplimiento de las obligaciones re-
lacionadas con los pasivos circulantes en
las emisiones burstiles de Veracruz (VE-
RACB 12, VERACB 12B, y VERACB 12U),
lo cual conllevaria a que el estado reciba
menos transferencias por participaciones
por al menos un ano.

Estas tres situaciones disminuirdn la
flexibilidad de Veracruz en el cortoy me-
diano plazos; ademds, en la revision a la
baja también se incluyd la falta de trans-
parencia en la deuda bancaria de corto
plazo del estado, es decir, los estados fi-
nancieros del 2015y del segundo trimes-
tre del 2016 indicaron que Veracruz no
tenia deuda bancaria de corto plazo.

LIMITADA FLEXIBILIDAD

Ademds, Moody’s de México colocd la
calificacion de Veracruz en perspecti-
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miento de obligaciones, revela la calificadora. FOTO ARCHIVO EE

va Negativa, que refleja las expectativas
de que el estado tendrd una flexibilidad
financiera limitada para afrontar su de-
terioro financiero, mejorar su liquidez
y limitar los aumentos de deuda, incre-
mentando asi el riesgo de un detrimento
financiero adicional en el futuro cercano.

CREDITOS SIN RESPALDO

Al mismo tiempo, Moody’s bajo las cali-
ficaciones de deuda de 12 créditos respal-
dados. Entre los mds destacables se en-
cuentran Inbursa, con un monto original
de 5,500 millones de pesos (de “Bal/
Al.mx” a “BaZ/AZ.mX”); Banobras, por
un monto de 4,600 millones de pesos (de
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monto del pasivo circunlante al
segundo trimestre del 2016.
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POR CIENTO
fue el déficit presupuestario de
la entidad en el 2015.




UN REFLEJO DE LA
MERMA ECONOMICA

Las bajas de calificaciones de doce créditos
respaldados reflejan el recorte de evaluacion de
la entidad. Ademas, se podrian modificar mas
a la baja si los resultados consolidados sufren
un deterioro mayor o si aumenta la deuda. .
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“Bal/Al.mx” a “Ba2/A2.mx”), y Banor-
te con 4,500 millones de pesos (de “Bal/
Al.mx” a “Ba2/A2.mx”).

“Dadala perspectiva Negativa, un au-
mento en las calificaciones es poco pro-
bable. No obstante, las calificaciones
podrian ser estabilizadas si Veracruz pre-
senta una mejora significativa en sus re-
sultados financieros y pasivos circulan-
tes. Por el contrario, las calificaciones
podrian ser modificadas a la baja si los
resultados consolidados de Veracruz se
deterioran mds, ademads de un deterio-
ro adicional en la liquidez o un aumen-
to en los niveles de deuda”, indicé la ca-
lificadora en sureporte enviado a la Bolsa
Mexicana de Valores.
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