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Transparencia, 
vital para éxito 
de bonos verdes
Salomón Rodríguez
cesar.rodriguez@eleconomista.mx

EL MERCADO de bonos verdes en 
México requiere un alto nivel de 
transparencia en cuanto al uso co-
rrecto de los recursos para que lle-
gue a ser exitoso, aseguró Monex.

Ayer, Nacional Financiera emi-
tió el primer bono verde en pesos 
en la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV), por el que piensa recaudar 
500 millones de pesos.

Nafin ya había emitido un bo-
no verde en los mercados interna-
cionales en octubre del año pasado 
por 500 millones de dólares, que 
tuvo una demanda de 2,500 millo-
nes de dólares.

Hasta ahora, ninguna empresa 
privada en México ha emitido al-
guno de estos instrumentos.

Para Javier Bernal Stoopen, di-
rector de Mercado de Dinero y 
Ventas Institucionales de Grupo Fi-
nanciero Monex, decir que los ries-
gos por la emisión de un bono ver-
de no existen es incorrecto.

El directivo comentó que el te-
ma de segregar los recursos para la 
financiación de estas actividades 
implica reportes especiales, certifi-
caciones y segundas opiniones por 
parte de consultores externos que 
estarán siguiendo al bono a lo lar-
go de su vida, para que el compro-
miso inicial sobre la utilización de 
los recursos se dé adecuadamente.

“El riesgo es que en un momen-
to dado, estos recursos no se cana-
lizasen como originalmente se ex-
pone, pero nosotros creemos que 
no sólo Nafin, sino cualquier otro 
que opte por obtener esta certifi-
cación de bono verde hará un uso 
estricto y muy responsable de los 
recursos”, destacó el experto.

Respecto de la colocación del 
bono verde de Nafin, dijo que “el 
mercado estará buscando poner 
el precio que corresponda al plazo, 

al tipo de balance, que en este ca-
so es “AAA” respaldado por el go-
bierno federal; el mercado siempre 
pone el precio. Aquí hay un cuar-
to componente: es que los recursos 
se dedicarán de una manera segre-
gada: una transparencia, un nuevo 
nivel de transparencia para la utili-
zación y canalización de los recur-
sos de estas actividades”.

PROCESO COMPLEJO

Para el especialista, las empresas 
privadas no se han animado a emi-
tir un instrumento de este tipo de-
bido a que el aspecto de certificar 
al emisor es un proceso complejo, 
no es un tema económico; tiene un 
costo administrativo asociado, pe-
ro más allá del costo está la convic-
ción de la empresa o banco de de-
sarrollo por contribuir al cambio 
climático en México.

“Muchas empresas y gobier-
nos locales que estarán buscando 
la difusión y buscando promover 
con las empresas que son poten-
ciales emisores de que se adquiera 
este compromiso y este interés de 
certificarse y desde luego finan-
ciar actividades de esta naturale-
za”, añadió.

El ejecutivo no descartó que los 
grandes corporativos en México, 
como Cemex y FEMSA, “tengan 
procesos que se pueden etique-
tar a este emblema, por lo que no 
será sorpresa que veamos empre-
sas líderes en sus ramos mandan-
do mensajes claros al mercado del 
compromiso que tienen las mismas 
con el cambio climático, no nada 
más en México, sino a nivel inter-
nacional”, finalizó.
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Stoopen dijo 
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riesgos es que 

los recursos no 
se canalicen 

como se 
propusieron. 
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de dólares emitió Nafin en 
octubre del 2015.

	 HIDROELÉCTRICA	 EÓLICO
PROYECTO	 MINI-HIDRO 1	 MINI-HIDRO 2	 PARQUE EÓLICO	 TOTAL

Tecnología	 Hydro	 Hydro	 Wind	

Inversión de Nafin*	 522	 400		 1,334	 2,256

Ubicación geográfica	 Nayarit	 Puebla	 Puebla	

Estatus	 Terminado	 Terminado	 Terminado	

Reducción de emisiones de gases CO2 **	 79,950	 153,677	 96,657	 324,284

Capacidad instalada (megawatts)	 28.8	 36		  66	 130.8

Fuente: Nafin

*MILLONES DE PESOS          ** TONELADAS

Proyectos de energía renovable fondeados mediante el bono verde de Nafin.

VERDE PORVENIR

EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

Nafin lanza primer 
bono verde en pesos
EL CAPITAL recaudado será utilizado para financiar dos 
plantas minihidroeléctricas y un parque eólico
Judith Santiago
y Eduardo Huerta
valores@eleconomista.mx

NACIONAL FINANCIERA (Nafin) 
emitió ayer el primer bono verde 
por 2,000 millones de pesos, dan-
do paso así al nacimiento de un 
nuevo mercado en México.

La oferta contó con una de-
manda de 5,833 millones de pe-
sos, 2.92 veces mayor a lo colo-
cado, lo cual reflejó el apetito del 
mercado local y el interés de los 
inversionistas por invertir en este 
tipo de vehículos, expuso la emi-
sora en un comunicado.

Pedro Guerra Menéndez, di-
rector general adjunto financiero 
de Nafin, explicó que el capital re-
cabado se utilizará para financiar 
dos plantas minihidroeléctricas y 
un parque eólico, ubicados en los 
estados de Nayarit y Puebla.

El instrumento colocado en la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
contará con un plazo de siete años 
y pagará una tasa cupón y rendi-
miento al vencimiento de 6.05%, 
equivalente a un diferencial de 35 
puntos base respecto del Bono M 
2023.

Guerra Menéndez dijo que los 
inversionistas tendrán acceso al 
mismo nivel de rendimiento que 
tiene un certificado bursátil, pe-
ro con la diferencia de que se es-
tán sumando a este esfuerzo con-
junto para desarrollar el mercado 
de bonos verdes en la BMV.

INTERÉS

Los bonos verdes de Nafin fueron 
tomados por afores, asegurado-
ras, banca de desarrollo, tesore-
rías, entidades gubernamentales, 
casas de Bolsa y bancos.

Ante esta primera emisión en 
México, que fue demanda, Pe-
dro Guerra no descartó la posi-
bilidad de seguir participando 
en la emisión de más bonos ver-
des en el mercado local, sobre to-
do si se cuenta con los proyectos 
que cumplan con las característi-
cas para fondearlos.

“Es posible, eso dependerá del 
crecimiento de la cartera. En la 
medida que tengamos este tipo de 
proyectos existirá el incentivo pa-
ra hacer reaperturas de este bono 
o sobre el bono internacional que 
colocamos en octubre”, aseguró.

Esta emisión contó con la cer-
tificación internacional de Sus-
tainalytics, firma proveedora de 
investigación y análisis de la go-
bernanza ambiental y social, 
quien evaluó el instrumento para 
asegurar que cumple con los prin-
cipios de ser un bono verde.

Dicha categoría se da a aquellas 
emisiones que destinen el capital 
levantado en los mercados de va-
lores para financiar proyectos que 
protejan al ambiente de los efectos 
del cambio climático.

También se espera que en los 
siguientes meses reciba la cer-
tificación de Climate Bonds Ini-
tiative, única organización en el 

mundo que trabaja exclusiva-
mente en la movilización del mer-
cado de bonos verdes.

Este bono recibió por las agen-
cias calificadoras Fitch Ratings, 
HR Ratings y Standard& Poor’s la 
más alta calificación crediticia.

Las tres firmas coincidieron en 
que la valuación de los bonos en 
pesos es similar a la nota nacional 
que fue otorgada a Nafin por la co-
locación de deuda no garantizada 
y subordinada emitida previa-
mente y por estar vinculada con 
la calidad crediticia de México.

Accival Casa de Bolsa y Casa de 
Bolsa BBVA Bancomer fueron los 
agentes colocadores.

Guerra confío en que este mer-
cado cobrará mayor auge, sobre 
todo por el compromiso de Mé-
xico para que en el 2018, 5% del 
consumo de energía sea renova-
ble y se transite hacia una econo-
mía sustentable y de bajas emisio-
nes de carbono.

“Esto hace prever que el mer-
cado de bonos verdes en Méxi-
co empiece a tener un auge cada 
vez mayor y empecemos a encon-
trar inversionistas interesados en 
comprar este bono, como emi-
sores que estén dispuestos a emi-
tir bajo este formato”, puntualizó.

Pedro Guerra 
dijo que es po-
sible que Nafin 
emita más de 
estos bonos. 
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