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TMM	 A	 4.90	 8.65	 28.95	 16.67
GMD	 *	 27.45	 5.58	 7.60	 18.91
LAMOSA	 *	 37.00	 1.65	 1.65	 0.24
HERDEZ	 *	 42.00	 1.57	 7.69	 -4.03
GRUMA	 B	 255.73	 1.49	 -5.41	 5.83
ICA	 *	 3.01	 -20.21	 2.01	 -14.37
HOMEX	 *	 1.96	 -3.92	 0.51	 -54.52
HILASAL	 A	 0.48	 -2.86	 -2.06	 -10.21
SAN	 *	 82.50	 -2.31	 8.14	 -0.48
AMX	 A	 11.03	 -1.78	 1.85	 0.00

variación %
emisora	 serie	 u/hecho	 diaria	 mensual	 2016

ACCIONES CON MAYOR
Y MENOR GANANCIA

índice	 cierre	 var %	 máximo	 mínimo

* millones de acciones.� **millones de pesos.

IPC	 47,842.23	 0.11	 47,968.16	 47,786.50

INMEX	 2,788.81	 0.09	 2,796.49	 2,786.22

IMC30	 926.05	 0.26	 926.59	 922.18

HABITA	 56.23	 0.34	 56.59	 55.84

VOLUMEN	 19.76		  IMPORTE	 1,006.45

BOLSA MEXICANA DE VALORES

índice	 máximo	 mínimo	 anterior	 último	 var%
DOW JONES	 18,544.76	 18,439.10	 18,419.30	 18,491.96	 0.39
NASDAQ	 0.00	 0.00	 5,249.90	 0.00	 0.00
S&P 500	 2,184.87	 2,173.59	 2,170.86	 2,179.98	 0.42
BOVESPA	 59,985.52	 59,402.23	 59,616.40	 59,566.34	 -0.08
MERVAL	 16,085.40	 15,942.64	 15,965.65	 16,006.33	 0.25
FTSE 100	 6,910.66	 6,867.08	 6,894.60	 6,879.42	 -0.22
NIKKEI	 17,156.36	 17,009.21	 16,925.68	 17,037.63	 0.66
KBW (EU)	 0.00	 0.00	 72.55	 0.00	 0.00

STOXX600 (EUROPA)	351.77	 350.45	 350.44	 350.62	 0.05
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Prudencia en los mercados 
y en la Fed
Los datos económicos de Estados Unidos 

que se publicaron en la semana opera-
tiva del 29 de agosto al 2 de septiembre 

fortalecen la tesis del aplazamiento de la próxi-
ma alza de tasas del Comité de Mercado Abier-
to de la Reserva Federal (Fed), ya que no fueron 
contundentes para demostrar que la economía 
se encuentra en clara recuperación

En la semana anterior se llegó a hablar de que la 
próxima alza podría ser tan pronto como en la 
reunión del 20 y 21 de septiembre, a raíz de los 
comentarios realizados por varios miembros 
del Comité e incluso de la presidenta Janet Ye-
llen, quien declaró que durante los últimos me-
ses se ha fortalecido el argumento para incre-
mentar la tasa. 

Sin embargo, los datos de esta semana no 
fueron lo suficientemente claros para compro-
bar que la economía se está acercando a los ob-
jetivos de la Fed de empleo total y estabilidad 
de precios. 

Esta falta de claridad en el panorama de la 
economía de EU se ha visto reflejada en los fu-
turos de la tasa de fondos federales, ya que co-
locan la probabilidad de un alza en la reunión 
de septiembre en 30%; pero no descartan un 
alza este año, ya que para la reunión de diciem-
bre colocan la probabilidad en 60 por ciento. 

Al inicio de la semana el reporte de precios 
de gasto personal de consumo (PCE, por su si-
gla en inglés) en EU mostró un aumento anual 
en los precios de 1.6%, significativamente por 
debajo del objetivo de 2 por ciento.

Este indicador, que es el favorecido por la 
Fed para fijar su política monetaria, se ha man-
tenido estable desde marzo de este año. Por 
otro lado, el ISM manufacturero salió por deba-
jo de lo esperado y se ubicó en 49.4 puntos, in-
ferior al umbral de 50 puntos, lo que indica que 
el sector manufacturero se encuentra en una 

clara contracción. 
Por último, el reporte de empleo mostró 

que se crearon 151,000 plazas durante agosto, 
cuando se esperaba una creación de 180,000. 

Estos datos harán que el Comité de la Fed 
sea cuidadoso, ya que un alza muy rápida po-
dría desincentivar el consumo privado, de-
primir la inversión en manufactura aun más y 
por lo tanto perjudicar la creación de nuevos 
empleos. 

La incertidumbre sobre las acciones de la 
Fed se manifestó en el mercado cambiario. El 
tipo de cambio fix terminó la semana en $18.66 
pesos por dólar, lo que implica una deprecia-
ción semanal de -2.01% y una depreciación 
efectiva de -7.56% en lo que va del 2016. 

Cabe mencionar que el tipo de cambio se 
ubicó en $18.86 pesos por dólar el miércoles, 
pero se redujo la depreciación de la semana po-
siblemente como resultado del decepcionante 
dato de empleo de EU. 

Los mercados accionarios de Estados Unidos 
tomaron los datos con cautela, ya que si bien 
favorecen un aplazamiento en la normalización 
de la política monetaria de la Fed, también in-
dican que la economía del vecino país del norte 
se encuentra en una etapa de bajo crecimiento.

De la misma forma, el Índice de Precios y 

Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores 
cerró en 47,788 puntos, lo que implica un cre-
cimiento semanal de 0.88% y un rendimiento 
efectivo de 12.54% en lo que va del año. 

En los mercados de deuda el riesgo país de 
México, medido por el diferencial entre el bono 
soberano UMS del gobierno mexicano deno-
minado en dólares y el bono del tesoro de EU, se 
ha mantenido estable alrededor de los 135 pun-
tos base. 

Al parecer, la baja en la perspectiva que le 
dio la calificadora Standard & Poor’s a México 
hace unas semanas no afectó la confianza que 
le tienen los mercados internacionales de ca-
pital a la deuda soberana de México, al menos 
no en la forma de un incremento en la prima de 
riesgo del país. 

La tasa de rendimiento del bono M a 10 años 
tampoco se ha visto afectada de forma signi-
ficativa, ya que cerró en 5.84%, lo que implica 
un incremento de sólo 1 punto base comparado 
con el cierre de la semana anterior.

*Arnulfo Rodríguez es debt senior analyst & 
portfolio manager en Pichardo Asset Manage-
ment. Asesores Independientes de Portafolios de 
Inversión.  
ARODRIGUEZ@PAMINVERSION.COM

60%
de probabilidades 

dan los analistas de 
que el FED incremente 

tasas en diciembre.

Son pocos  los especialis-
tas que piensan que la tasa 
de interés se incrementará 
este mes. foto: especial


