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Con mayor atractivo en la región
A pesar de la revisión en la perspectiva crediticia, México se mantiene como una buena opción de inversión frente a otros 
países de América Latina, ante un mejor balance de riesgos, aseguran analistas.

FUENTE: JPMORGAN
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El riesgo de impago en la deuda 
soberana de México se ubica cerca 
de un mínimo de un año, a pesar 
de que a finales de agosto la agen-
cia calificadora Standard & Poor’s 
(S&P) revisó a la baja la perspec-
tiva de la calificación crediticia 
del país.

La prima de riesgo que los inver-
sionistas exigen para participar en 
México, medido por el Índice de 
Bonos de Mercados Emergentes 
(EMBI+) de JP Morgan, se ubica 
en 195 puntos base, mientras que 
al momento del anuncio de la ca-
lificadora, el 23 de agosto, éste se 
ubicaba en 193 puntos. En febre-
ro llegó a tocar las 311 unidades. 

Rafael Camarena, analista 
económico de Santander Mé-
xico, explicó que una rebaja de 
perspectiva “negativa” de cali-
ficación crediticia puede afectar 
al riesgo país, pero no en el corto 
plazo, pues esperarán unos seis o 
más meses para decidir si bajan la 
nota o no.

El tipo de cambio sí tuvo un 

Pese a revisión de S&P, 
riesgo país ‘vuela’ bajo
El índice EMBI+ de 
JPMorgan subió 
solo 2 puntos 
tras el anuncio 
de la calificadora

Bajo impacto.
El anuncio de la 
calificadora  puede 
afectar al riesgo país 
de México, pero no 
en el corto plazo, 
aseguran analistas.

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria  
(venta)	 $18.8500	 ò	 0.0400

Interbancario (spot) 	 $18.5530	 ò	 0.0320

Futuro del dólar (ago)	 $18.5884	 ò	 0.12%

Fix (Banxico)	 $18.5581	 ò	 0.54%

Euro (BCE)	 $21.0361	 ò	 0.55%

Centenario (venta)	 $31,422.58	 ò	 0.13%

Onza plata Libertad  
(venta)	 $362.95	 ñ	 0.45%

ACCIONARIO

IPC (puntos)	 47,842.23	 ñ	 0.11%

Vimex (MexDer)	 13.70	 ñ	 0.019

Importe del mercado acc. 		  	  
(millones de pesos)	 1,443.29	 ò	 79.59%

Volumen acciones 			    
(millones de acciones)	 56.15	 ò	 74.78%

Dow Jones (puntos)	 18,491.96	 =	 S/C

S&P 500 (puntos)	 2,179.98	 =	 S/C

Nasdaq Comp. (puntos)	 5,249.90	 =	 S/C

DEL MES

CCP (ago)	 3.88	 ñ	 0.13

CPP (ago)	 2.75	 ñ	 0.08

INPC (jul)	 119.211		

Inflación mensual (jul)	 0.26	 ñ	 0.15

Inflación acumulada			    
(dic15/jul16)	 0.57	 ñ	 0.26

Inflación anual  
(jul15/jul16)	 2.65	 ñ	 0.11

Subyacente anual (jul)	 2.97	 =	 S/C

OTROS
WTI - NYMEX (oct)	 44.44	 =	 S/C
Brent - ICE (oct)	 47.63	 ñ	 0.80
Mezcla Mexicana (Pemex)	 36.82	 =	 S/C
Indice CRB  (NY)	 179.99	 =	 S/C

DINERO

Cetes 1 día (prom. Valmer)	 4.250	 =	 S/C

Bono a 10 años	 5.848	 ò	 0.002

Bono a 20 años	 6.276	 ò	 0.004

TIIE 28 días	 4.5950	 ñ	 0.0025

Valor de la Udi (hoy)	 5.442055	 ñ	 0.020%

DE LA SEMANA

Cetes 28 días	 4.29	 ñ	 0.06
Cetes 91 días	 4.40	 ñ	 0.02

Reservas 			    
Internacionales (mdd)	  176,348.3 	ò	 0.10%

CAMBIARIO

Onza oro NY (venta)	 $1,325.90	 ñ	 1.07%

Onza plata NY (venta)	 $19.54	 ñ	 4.51%

ligero impacto, pero después se 
moderó, y lo mismo sucedió con 
los títulos de deuda, comentó Ca-
marena.

La medida de riesgo sobre Mé-
xico también se ubica por debajo 
del promedio de los demás países 
emergentes latinoamericanos, que 
es de 291 puntos, de acuerdo con 
información de JP Morgan. Brasil 
registra un EMBI+ de 309 puntos 
base, con una tendencia descen-
dente, mientras que los indicado-
res de Argentina, Chile, Colombia 
y Perú registran 448, 349, 236 y 
166 unidades, respectivamente.

México es visto como una de 
las alternativas de inversión más 
atractivas dentro de los merca-
dos emergentes por su bajo perfil 
de riesgo.

Con la elevada liquidez a nivel 
mundial, la permanencia por un 
buen rato más de las políticas aco-
modaticias y bajos rendimientos 
en bonos de mercados industria-
lizados, son razones 
por las que los títulos 
emergentes son deman-
dados, consideró Lino 
Marmolejo, gerente de 
operación de DerFin.

Antes de la crisis fi-
nanciera “subprime” en 
el 2007, el riesgo país de 
México se ubicaba de-
bajo de los 100 puntos base.

ESTABILIDAD & CRECIMIENTO
“México valora la estabilidad. El 
gobierno se ha embarcado en un 
programa de consolidación fiscal 

este año, a través del cual busca 
reducir la medida más amplia del 
déficit a 3.0 desde 4.1 por cien-
to del PIB de 2015. Igualmente 
se ha comprometido a regresar a 

un superávit fiscal pri-
mario el próximo año. 
Si el gobierno es capaz 
de reducir el déficit 
como anunció, debe-
ría ser suficiente para 
prevenir una baja de 
calificación por parte 
de las agencias califica-
doras”, aseguró Carlos 

Capistrán, economista en jefe para 
México de BofA Merrill Lynch.

Sin embargo, un desafío que 
encaran los emergentes como Mé-
xico es lograr un crecimiento eco-
nómico de largo plazo.

CONFIANZA DEL 
CONSUMIDOR 
SEGUIRÍA ‘EN PICADA’

Ante una jornada 
débil en cuanto a 
indicadores financie-
ros, la agenda eco-
nómica local tomará 
relevancia durante la 

jornada ante la posibilidad de una 
caída en la confianza del consu-
midor en México durante agosto, 
indicador que será dado a conocer 
por el Inegi hoy a las 8:00 horas.

De acuerdo el consenso de 
analistas consultados por Bloom-
berg, el índice podría llegar a su 
nivel más bajo en los últimos dos 
años y medio, pues se prevé una 
lectura de 88.5 unidades, por de-
bajo de las 88.9 de un mes antes.

“La confianza del consumidor 
se redujo derivado de la incerti-
dumbre que provocaron ciertos 
eventos políticos y económicos en 
las semanas anteriores”, comen-
taron analistas de Banorte-Ixe.

“Destacamos los bloqueos 
realizados por la CNTE (…) y el 
incremento que ha presentado 
la inflación, particularmente el 
índice subyacente”.

También en México, Banamex 
dará a conocer su encuesta de 
expectativas económicas, en 
donde se podría observar un 
nuevo recorte a los pronósticos 
de crecimiento económico para 
este año.

En Europa, lo más relevante 
será la medición del PIB en la zona 
euro para el segundo trimestre, 
cuyos pronósticos apuntan a una 
lectura igual a la del trimestre 
pasado, de 1.6 por ciento de creci-
miento a tasa anual.
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