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riesgo pais ‘vuela’ bajo

El indice EMBI+ de
JPMorgan subio
solo 2 puntos
tras el anuncio
de la calificadora

CLARA ZEPEDA
mercados@elfinanciero.com

El riesgo de impago en la deuda
soberana de México se ubica cerca
de un minimo de un afio, a pesar
de que afinales de agosto la agen-
ciacalificadora Standard & Poor’s
(S&P) reviso a la baja la perspec-
tiva de la calificacion crediticia
del pais.

Laprimaderiesgo que los inver-
sionistas exigen para participar en
México, medido por el indice de
Bonos de Mercados Emergentes
(EMBI+) de JP Morgan, se ubica
en 195 puntos base, mientras que
almomento del anuncio dela ca-
lificadora, el 23 de agosto, éste se
ubicabaen 193 puntos. En febre-
rollegd atocarlas 311 unidades.

Rafael Camarena, analista
econémico de Santander Mé-
xico, explicé que una rebaja de
perspectiva “negativa” de cali-
ficacion crediticia puede afectar
alriesgo pais, perono en el corto
plazo, pues esperardn unosseis o
mas meses paradecidir sibajanla
nota o no.

El tipo de cambio si tuvo un

Con mayor atractivo en laregion

A pesar de la revision en la perspectiva crediticia, México se mantiene como una buena opcion de inversion frente a otros
paises de América Latina, ante un mejor balance de riesgos, aseguran analistas.
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ligero impacto, pero después se
moderd, y lo mismo sucedid con
los titulos de deuda, comenté Ca-
marena.

La medida de riesgo sobre Mé-
xico también se ubica por debajo
del promedio delos demas paises
emergentes latinoamericanos, que
esde 291 puntos, de acuerdo con
informacion de JP Morgan. Brasil
registraun EMBI+ de 309 puntos
base, con una tendencia descen-
dente, mientras que losindicado-
resde Argentina, Chile, Colombia
y Perti registran 448, 349, 236y
166 unidades, respectivamente.

México es visto como una de
las alternativas de inversién mas
atractivas dentro de los merca-
dos emergentes por su bajo perfil
de riesgo.

Con la elevada liquidez a nivel
mundial, la permanencia por un
buenrato mas delas politicas aco-
modaticias y bajos rendimientos
en bonos de mercados industria-
lizados, son razones
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este afio, a través del cual busca
reducirla medida mas amplia del
déficit a 3.0 desde 4.1 por cien-
to del PIB de 2015. Igualmente
se ha comprometido a regresar a

un superavit fiscal pri-

por las que los titulos Bajo impacto. mario el.préximo afio.
emergentes sondeman- . Siel gobiernoes capaz
dados, considero6 Lino Ela.n.uncmde la de reducir el déficit
Marmolejo, gerente de callflcador.a puede’ como anuncid, debe-
operacién de DerFin. ~ afectaralriesgopais 1{; ser suficiente para

Antes de la crisis fi- deMéxico,perono  prevenir una baja de
nanciera“subprime”en enelcortoplazo, calificacién por parte
el2007,elriesgopaisde asegurananalistas.  delasagencias califica-

Meéxico se ubicaba de-
bajo de los 100 puntos base.

ESTABILIDAD & CRECIMIENTO

“México valora la estabilidad. El
gobierno se ha embarcado en un
programa de consolidacion fiscal

doras”, asegurd Carlos
Capistran, economista en jefe para
México de BofA Merrill Lynch.
Sin embargo, un desafio que
encaran los emergentes como Mé-
xico eslograr un crecimiento eco-
nomico de largo plazo.
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Anteunajornada
débil en cuanto a
indicadores financie-
ros,laagendaeco-
ndémicalocal tomara
relevancia durantela
jornada antelaposibilidad deuna
caida enla confianza del consu-
midor en México durante agosto,
indicador que sera dado a conocer
porellnegihoyalas8:00 horas.

Deacuerdo el consenso de
analistas consultados por Bloom-
berg, elindice podriallegarasu
nivel mas bajo enlos tltimos dos
afios ymedio, pues se prevé una
lectura de 88.5 unidades, por de-
bajo delas 88.9 de un mes antes.

“La confianza del consumidor
seredujo derivado delaincerti-
dumbre que provocaron ciertos
eventos politicos y econdmicos en
las semanas anteriores”, comen-
taron analistas de Banorte-Ixe.

“Destacamos los bloqueos
realizados porlaCNTE(...)yel
incremento que ha presentado
lainflacién, particularmente el
indice subyacente”.

También en México, Banamex
daraaconocersuencuestade
expectativas econdmicas, en
donde se podria observarun
nuevo recorte alos prondsticos
de crecimiento econémico para
esteafio.

EnEuropa, lomasrelevante
seralamediciondel PIBenlazona
euro paraelsegundo trimestre,
cuyos prondsticos apuntana una
lecturaigual aladel trimestre
pasado, de 1.6 por ciento de creci-
miento atasaanual.

——Abraham Gonzdlez
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