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Meéxico enfrentara estragos por los resultados de las elecciones en EU
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En su comentario “México Ma-
lestar Econémico’; Carlos Capistrén,
economista en Jefe del Bank of Ame-
rica Merril Lynch Global Research,
asegurd que el pais enfrentaré estra-
gos no soélo por la disminucién en
los precios y en la produccién petro-
lera, sino también por los resultados
de las elecciones en Estados Unidos
(EU); por un mayor deterioro de las
cuentas fiscales y externas, asi como
por un incremento en el malestar
social y en la inseguridad.

Capistran subrayo que en el pri-
mer semestre de 2016 la actividad
econdmica en México se desacele-
10, y agregd que las exportaciones
siguen siendo débiles, y que las
politicas fiscal y monetaria estan
retirando el estimulo.

Destacd que la economia cre-
ci6 2 por ciento interanual en la
primera mitad del ano, lo cual se
traduce en una desaceleracién con
respecto al 2.5 por ciento de 2015.

El analista del banco estaduni-
dense relaté que la economia se
contrajo un 0.8 por ciento trimes-
tral en términos ajustados por es-
tacionalidad durante el segundo
trimestre de 2016, lo cual indica
que los riesgos para el crecimiento
son a la baja, resultado de un mal
mes, como lo fue abril.

Asi, senalé que aun cuando no
se espera otra contracciéon en el
ano, se prevé que el crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB)
continie desacelerdndose en el
segundo semestre de 2016, a pe-
sar de un mejor crecimiento en
EU, arrastrado por los recortes en

el gasto del Gobierno, una menor
produccion petrolera y mayores
tasas de interés.

Ademas alert6 sobre el aumen-
to de la deuda en los dltimos afios,
hasta el punto en el que ahora es
una preocupacién para las agen-
cias calificadoras.

Moody s cambi6 su perspectiva
para México de estable a negativa
en abril y Standard & Poor’s (S&P)
hizo lo mismo en agosto, aunque
ambas agencias ratificaron sus ca-
lificaciones, las cuales estan tres y
cuatro lugares por arriba del grado
de inversion, respectivamente.

Entonces, apunta el BaofA, el
grado de inversién de México no
esté en riesgo. Pero la deuda se in-
crementd a 48 por ciento del PIB
en 2015, desde el 32 por ciento de
hace una década, aumento que

junto con el bajo crecimiento del
PIB, ha limitado el espacio fiscal
de México.

Agrego que el déficit de cuen-
ta corriente (DCC) también se
ha ampliado, principalmente
debido al cambio en la balanza
comercial petrolera, de un supe-
ravit a un déficit.

El déficit actual de 3 por cien-
to del PIB no esta financiado por
la Inversion Extranjera Directa
(IED), y los datos del segundo tri-
mestre muestran salida de flujos
de cartera.

Por lo tanto, insistié en que el
financiamiento del DCC se ha de-
teriorado, lo cual es un riesgo a la
baja para la estabilidad y para el
peso mexicano.

Sin embargo, prevemos que el
déficit se ajuste en los siguientes

trimestres, dada la depreciacion
del tipo de cambio real que ya su-
cedio; el incremento en curso del
ahorro publico, y la esperada me-
joria en el crecimiento de EU.

No obstante, sefala Carlos Ca-
pistran, México valora la estabi-
lidad y por ello, el Gobierno y el
banco central han respondido al
deterioro de las cuentas fiscales y
externas.

El Gobierno se ha embarcado
en un programa de consolida-
cién fiscal este ano, a través del
cual busca reducir la medida més
amplia del déficit a 3 por ciento
del PIB, desde el 4.1 por ciento de
2015.

Igualmente, el Gobierno tam-
bién se ha comprometido a regre-
sar a un superavit fiscal primario el
proximo ano.



