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ALERTA BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH

PIB solo crecera
1.9% y seguira la
desaceleracion

México, con un “malestar econdmico” que lo mantiene
por debajo de su potencial; en 2017, prevén alza de 2.1%

Braulio Carbajal y Silvia
Rodriguez/México

a incertidumbre mun-

dial, la debilidad de

las exportaciones, los

menores estimulos

fiscales y monetarios
y el descenso de la produccién
petrolera harédn que la actividad
econbmica del pafs de este afio
y el siguiente se mantenga por
debajo del potencial.

Para Carlos Capistran, econo-
mista en jefe de Bank of Ame-
rica Merrill Lynch México, los
elementos anteriores muestran
que el pais enfrenta un “malestar
econémico”, que llevara a que
el producto interno bruto (PIB)
crezca solo 1.9 por ciento en 2016
yalomucho 2.1 por ciento en 2017.

“Prevemos que el crecimiento
continue desacelerandose en
el segundo semestre de 2016, a
pesar de una mejor expansion
en Estados Unidos, arrastrado
por los recortes en el gasto de
gobierno”, apunt6.

Segun el especialista del banco
de inversion, el control de la in-
flacién también enfrenta riesgos
importantes, como un mayor
traspaso del tipo de cambio, lo
cual arrastraria riesgos al alza
parala politica monetaria a cargo
del Banco de México (Banxico).

Asimismo un mayor deterioro de
las cuentas fiscales y externas del
pais esun importante riesgo que
puede derivar en un incremento
en el malestar dela sociedad yen
la inseguridad.

Anadié que los servicios con-

1.3%

CRECIO EL CONSUMO DE
BIENES IMPORTADOS EN

JUNIO, CIFRA INFERIOR A

MAYO, QUE REPORTO 1.6%

tintian siendo la mejor parte de
la economia, al crecer 3.2 por
ciento interanual en el primer
semestre de 2016.

Sin embargo, por otro lado,
el sector industrial ha sido un

“lastre”, toda vez que solo crecié
0.8 por ciento.

“Prevemos que esta divergencia
se estreche un poco en los proxi-
mos trimestres, principalmente
mediante una desaceleracion
en los servicios. Estimamos que
los servicios se desaceleren este
ano a una tasa de crecimiento
por debajo de 3 por ciento”, dijo.

Por otro lado, advirtié que algu-
nas determinantes del consumo
interno son menos fuertes que
en el pasado, con la inflacion
incrementando lentamente, ma-
yores tasas de interés y una débil
confianza del consumidor.

En contraste, una determinante
que contintia siendo fuerte son las
remesas, las cuales han crecido
30 por ciento en lo que va del afio.

Deterioro fiscal

En su andlisis, Carlos Capistran
destaco que en los tltimos anos
la deuda del pais ha aumentado
de manera importante, al punto
que ahora es una preocupaciéon

para las agencias calificadoras,
pues Moody’s cambié su pers-
pectiva para México de estable
a negativa en abril, y S&P hizo
lo mismo en agosto.

“Cuando se mide utilizando los
requerimientos financieros del
sector publico, los cuales son la
medida més amplia disponible,
elincremento en la deuda, junto
con el bajo crecimiento del PIB,
hanlimitado el espacio fiscal de
México”, apuntd el especialista.

Destaco que el déficit de cuenta
corriente también se ha ampliado,
principalmente por el cambio en
la balanza comercial petrolera,
que paso de un superavit a un
déficit de 3 por ciento. El cual al
no estar financiado por inversién
extranjera directa es un riesgo
ala baja parala estabilidad y el
peso mexicano.

Por dltimo, Capistran destaco
que el gobiernoy el banco central
hanrespondido al deterioro de
las cuentas fiscales y externas,
por lo cual, si son capaces de
reducir el déficit, taly como han
anunciado, deberia ser suficiente
para prevenir una baja de nota
por parte de las agencias califi-
cadoras de riesgo crediticio.

Consumo privado a la baja
El consumo privado se desace-
ler6 en junio pasado respecto al
mes anterior, debido a que las
adquisiciones tanto de bienes
nacionales como importados
tuvieron un menor dinamismo,
informé el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi).

Analistas del mercado conside-
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La balanza comercial petrolera incremento el déficit de la cuenta corriente.

ran que la depreciacion del peso

haimpactado alas compras del

exterior; sin embargo, esto no se

havisto traducido en una susti-
tucion de bienes mexicanos por
importados, entre otros elementos,
por la falta de competencia.

De acuerdo con el Inegi, el con-
sumo aumento 0.9 por ciento en
junio respecto a mayo, cuando el
incremento fue de 1.6 por ciento,
con base en cifras ajustadas por
estacionalidad.

Por componentes, el consumo
de bienes importados crecié
1.3 por ciento mensual y el de
bienes y servicios nacionales
1 por ciento, cifras inferiores a
las de mayo, cuando se reporta-
ron alzas de 1.6 y 1.8 por ciento,
respectivamente.

Desde un comparativo anual,
el consumo avanzé 3.2 por ciento;
al interior, los gastos en bienes
y servicios nacionales se eleva-
ron 4.2 por ciento (los de bienes
fueron mayores en 4.5 por ciento
y los de servicios en 3.9), pero
los gastos en bienes de origen
importado se redujeron 5.3 por
ciento en junio con relacién en
los de igual mes de 2015.

El 4rea de andlisis de Grupo

Financiero Ve por Més indic6 que
sibien en el primer semestre del
ano el incremento promedio del
consumo fue de 3.2 por ciento, y
esto es superior al crecimiento
promedio de la economfia (2.4
por ciento), hubo un punto de
inflexién entre bienes importados
ynacionales, pues en el primer
trimestre los primeros habian
presentado una sélida tendencia
alcista que se fisurd ante el efecto
del traspaso cambiario.

Agregd Ve por Més que pese a
lo anterior no se ha observado un
efecto sustitucién entre bienes
nacionales y extranjeros que
favorezca un incremento del
consumo de productos mexicanos.

Explic6 que la depreciacion
dela divisa también afectay en
mayor proporcion alas compras
de articulos producidos en el
pais, entre otros elementos por
la falta de competencia entre
bienes nacionales y extranjeros,
pues existen segmentos donde
los bienes mexicanos no tienen
presencia importante, lo que
conlleva una ausencia de efecto
sustitucion entre bienes, que
de cierta forma afsla el efecto
cambiario. M



