%

INDIGO
NOMICS

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

1 Centro de Estudios Eco-
E némicos del Sector priva-

do (CEESP) ha sido uno
de los criticos mas ostensibles
de la politica fiscal de esta ad-
ministracién. En el 2013, cuan-
do el gobierno negociaba una
reforma fiscal de corte recauda-
torio, el organismo dirigido por
el economista Luis Foncerrada
planted su posicionamiento: un
incremento de impuestos de-
rivara necesariamente en una
desaceleracion econdémica.

Ante la necesidad de con-
solidar las finanzas publicas, el
CEESP recomenddé enfocar la
politica fiscal en recortes signifi-
cativos al gasto puiblico.

Tres aflos después, con el
riesgo de caer en una crisis
presupuestal si no se toman
medidas adecuadas, el orga-
nismo empresarial ha vuelto a
enfatizar la necesidad realizar
un recorte al gasto publico para
estabilizar el creciente nivel de
deuda publica.

Como preludio a la entrega
del Paquete Econdémico 2017,
el reporte semanal del CEESP
sefiala que el Gobierno federal
debera incurrir en un balance
fiscal primario (no considera el
gasto de intereses) de 300 mil
millones de pesos para asegu-
rar que la trayectoria de endeu-
damiento no se agrave.

#presupuesto2017

Los requerimientos financie-
ros del sector publico, una me-
dida amplia de deuda puiblica,
representan casi el 48 por cien-
to del producto interno bruto
(PIB), de acuerdo a cifras oficia-
les. La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) proyec-
ta que este nivel rebasara el 50
por ciento del PIB para final de
sexenio.

Esta tendencia encendio la
alarma de las firmas calificado-
ras. Recientemente, S&P cam-
bi6 1a perspectiva de la deuda
mexicana, valuada en el esca-
16n BBB+, desde estable a nega-
tiva. Esto sucedio a la decisiéon
de marzo de Moody's, que va-
Iua a la deuda mexicana con el
grado de inversion A3, de modi-
ficar su perspectiva a negativa.

En el 2014, cuando Moody's
le asigno esta calificacion a la
deuda de México, el argumen-
to central de la decision fue
que las reformas estructura-
les permitirian elevar la tasa
de crecimiento potencial, de
modo que se facilitaria la recau-
dacion fiscal debido a un incre-
mento implicito en los niveles
de recaudacién de impuestos.
Ademads, en ese momento, los
| ingresos petroleros financiaban
alrededor de un tercio del gasto
publico y el precio del crudo se
ubicaba encima de los 100 ddla-

Lainiciativa privadahasido
insistente en quesedeben
estabilizar las finanzas publicas
mediante medidas de corte
restrictivo. El CEESP considera

que el superavit fiscal primario
propuesto por Haciendadeberade
ser de 300 mil millones de pesos

i

es el nivel de deuda

publica en México, res por barril.
medida a través de
los requerimientos Medidainsuficiente

financieros del sector
publico Ante el cambio drastico de

la coyuntura, la SHCP asumio
un discurso restrictivo. El mer-
cado petrolero registré su peor
caida en una generacion y las
expectativas de crecimiento
de la economia mexicana
se deterioraron de mane-
ra consistente. El mes
pasado, las autori-
dades fiscales redu-
jeron su pronéstico
de expansién del PIB a
unrango de entre 2 por cientoy

es la magnitud del
superavit fiscal
primario que sera
propuesto por la
SHCP en el Paquete
Econémico 2017
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Ante elriesgode
caer en una crisis
presupuestal, el
CEESP ha vuelto
aenfatizarla
necesidad realizar
unrecorteal

gasto priblico

para estabilizar la
deuda pruiblica

2.6 por ciento para este afio. Asi-
mismo, el precio de la mezcla
mexicana de petroleo se ubica
en 36 dolares por barril.

La SHCP anuncié que pro-
pondra un presupuesto conser-
vador en el Paquete Econémico
2017, el cual incluira un recorte
extensivo al gasto publico con
la finalidad de presentar el pri-
mer superavit fiscal primario en
ocho anos.

Pese a que el tono de la poli-
tica fiscal fue aplaudido por el
CEESP, se refirio que la medida
se queda corta de la cifra de-
seada de 300 mil millones de
pesos. Las autoridades fiscales
sefialaron que el superavit sera
de 0.2 por ciento del PIB, equi-
valente a alrededor de 40 mil
millones de pesos.

La estabilidad de las finan-
zas publicas no es una obse-
sion exclusiva del CEESP. La
ultima minuta de la Junta de
Gobierno del Banco de M‘
Xico deja ver que ésta e
preocupacion central
el desarrollo de la econ
mexicana.

“Algunos integrantes enfa
zaron la necesidad de que
autoridades fiscales propo:
nen certidumbre sobre la tra-
yectoria de las finanzas guber-
namentales y su compromiso
con niveles de endeudamiento
publico sostenibles”.




