Jueves 08 de septiembre de 2016 i d

Hoy se entrega el Paquete Econémico 2017,
el cual se espera que incluya medidas de
corterestrictivo para consolidar las finanzas
publicas. El cambio en la SHCP, donde José
Meade sustituye a Luis Videgaray, ocurre en
medio de la crisis fiscal mas aguda

desde la Gran Recesion
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asustitucion de Luis

Videgaray por José

Antonio Meade como

titular dela Secretaria

deHacienday Crédito
Publico (SHCP) ocurre en medio
de la peor crisis de las finanzas
publicas desde la Gran Recesion
de 2009.

La caida de los precios del pe-
troleo, la creciente tendencia de
endeudamiento y el bajo creci-
miento estructural amenazan la
sostenibilidad de la estabilidad ma-
croeconémica de México, uno de
los pilares prioritarios de la politica
econémicaenlos tltimos 20 afios.

175,000

millones de pesos
es el recorte al gasto
publico que, hasta ahora,
ha estipulado el gobierno
para el 2017

Enunaentrevistaque Videgaray
otorgé alaagencia Bloomberg el
mes pasado, se refirié que México
necesitaba ganarse la confianza
de los mercados todos los dias.
Dicha confianza se ha puesto en
teladejuicio enlasultimassemanas
después de que las firmas califica-
doras de deuda, S&P y Moody’s,
lanzaron una critica abierta a la
administracion fiscal del pais.

El crecimiento de la deuda pu-
blica a un nivel cercano al 48 por
ciento del productointerno bruto
(PIB) derivé en que S&P rebajara
la perspectiva de calificacion de
deuda soberana de México, ubi-
cada en el escalén BBB+, desde
estable a negativa.

Enesesentido,aundiade que
sepresente el Paquete Econémico

600,000

millones de pesos
es el recorte al gasto
publico para 2017 que
la bancada del PAN en
el Senado considera
necesaria para consolidar
las finanzas publicas

2017 al Congreso de la Union, se
esperaque el nuevo secretariode
Haciendaretomelos compromisos
deausteridad y conservadurismo
fiscal de su antecesor.

La semana pasada, la SHCP
anuncio que el Paquete Econémico
2017 incluiria el primer supera-
vit fiscal primario en ocho aios,
equivalente al 0.2 por ciento del
PIB. Asimismo, se comunicé que
este objetivo se lograria a partir
de un ajuste al gasto ptiblico cuya
magnitud no fue especificada.

Encargo presidencial

Enelanuncio oficial de cambios en
el gabinete del Ejecutivo Federal,
el presidente Enrique Pefia Nieto
hizo referencia explicita a cuatro
“encargos” para José Antonio Mea-
de,abocadosalaconsolidaciéonde
las finanzas puiblicas: presentar un
superavit fiscal primario en el pre-
supuesto de 2017, contener el cre-
cimiento de ladeuda conmedidas
deresponsabilidad fiscal, hacer un
ajuste al gasto publico y mejorar
la calidad del ejercicio del gasto.

El hecho de que el Presidente
refiera ptiblicamente estas instruc-
ciones ponederelieve lacoyuntura
critica de las finanzas publicas
y el enfoque de las autoridades
para recuperar la confianza del
mercado.




@W El trabajo bien hecho no sélo esuna

responsabilidad conlasociedad, es

también una necesidad emocional”

Empresario mexicano
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En el 2015, la SHCP anuncié
querealizariaunrecorte al gasto
de 124 mil millones de pesos para
hacer frentealabaja deingresos
petroleros derivada de la caida
de los precios del crudo.

Elgobierno terminé gastando
mas de lo proyectado en el 2015.
El golpe a la confianza no sélo
se reflejé en la reciente rebaja
de perspectiva crediticia de S&P,
también tuvo un efecto enel mer-
cado de deuda soberana. Actual-
mente, el costo delos activos para
asegurar los titulos de renta fija
del gobierno mexicano es mayor
que el de activos similares del
gobierno de Pert. En palabras
llanas, el mercado percibe a la
deuda soberana de México con
un mayor riesgo que la deuda
soberana de Peru.

Contrarrestar
el escepticismo

A pesar de que el discurso de la
SHCP se ha mantenido en una li-
nearestrictiva, todavia persisten
dudasrespectoasilosesfuerzosde
austeridad seran suficientes para
administrar la crisis presupuestaria.

El gobierno proyecta un su-
peravit fiscal primario de 40 mil
millones de pesos paraelsiguiente
afo. Lacifracontrasta conlos 300
mil millones de pesos que han
sido sugeridos por el Centro de
Estudios Econémicos del Sector
Privado, como la magnitud nece-
saria del superavit fiscal primario
paradetener la tendenciaal alza
de la deuda publica.

Por otra parte, atin no se es-
pecifica a cuanto ascenderan
los recortes al gasto puiblico en
2017. Enla tltima presentacion
publica de politica econémicade
laSHCP, ocurrida un dia después

Cuatro

encargos
deEPN

Presentar mafianaun
l proyecto de Paquete

Econémico 2017 que
contribuyaalaconsolidacion
de las finanzas publicas,
logrando un superavit
primario.

Deberdcontinuarconla

aplicacion de medidas

de responsabilidad
fiscal a fin de contener y
estabilizar el crecimiento de
la deuda del sector ptiblico
como proporcién del PIB.

publico de 2017 a fin
de continuar con el
esfuerzo para garantizar la
estabilidad macroeconémica.

3 Hacerunajustealgasto

No sdlo contener el

nivel de gasto publico,

sinomejorarlacalidad
del ejercicio.

de la salida de Reino Unido de
la Unién Europea, se afirmé que
estaba contemplado unajusteal
gastodeal menos 175 mil millones
de pesos para el siguiente afio.

Esto se encuentra lejos de los
300 mil millones de pesos calcula-
dos por Jorge Chidiac, secretario
de la Comision de Presupuesto
de la Camara de Diputados; asi
como de los 600 mil millones de
pesos a los que hizo referencia
el Vicecoordinador del PAN en
el Senado, Francisco Blirquez.

Ademas, instituciones financie-
ras como GoldmanSachsy Bank of
America Merrill Lynch insisten en
que la ampliacién de las medidas
de corte restrictivo por parte de
las autoridades fiscales mexicanas
son fundamentales para volver a
la senda de la estabilidad.

Alberto Ramos, analista de
Goldman Sachs, dijo al portal
Bloomberg que entre mayores
sean estos esfuerzos, mejor.
Agrego que México deberia ser
mas ambicioso en su propuesta,
la cual podria apuntar hacia un
superavit fiscal primario de 0.5
por ciento del PIBy no de 0.2 por
ciento del PIB.

Carlos Capistran, economista
en jefe de Bank of America Merrill
Lynch México, argumenta que el
presupuesto de 2017 no podra
detener el crecimientodeladeuda
publica, pero si podra desacelerar
su ritmo de expansion.

0.2%

del PIB
es el superavit
fiscal primario que
propondra la SHCP en
el Paquete Econémico
2017




