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Telefonica refuerza su plan de
reducir deuda con bonos hibridos

TELEFONICA LANZO una
emision de bonos hibridos
dias después de confirmar sus
desinversiones en Telxius y O2.
Coloctd 1,000 millones deeurcos
aun interés de3.75 por ciento.

El programa de adquisi-
cion de deuda del BCE no s6-
lo ha servido de revulsivo para
los bonos corporativos inclui-
dos en la lista de compras del
banco central. El efecto conta-
gio se haextendido hacia otras
variantes de la renta fija.

Debido al rallyen el precio de
los titulos elegibles dentro del
QE, los inversionistas han teni-
do que desviar su punto de mi-
raen buscadevalor hacia otros
titulos, como los hibridos.

Telefonicaopto ayer por lan-
zar este tipo de deuda. La ope-
radora ha colocado 1,000 mi-
llones de euros a un interés de
3.75 % hasta marzo del 2022,
el mas bajo fijado por la com-
pania en una emision de hibri-
dosen euros.

Después de casi dos ahos
sin acudir al mercado europeo
de hibridos, la demanda para
la operacion supero en mas de
cinco veces la oferta.

Telefonica realizo esta emi-
sion en un momento en el que
ha acelerado los planes de re-
duccion de su deuda. Esta mis-
ma semana avanzo mas de-
talles sobre sus préximas

de euros fue la emision dela
empresa espafiola.

desinversiones en Telxiusy O2.

Sacari a Bolsa su filial de
infraestructura de forma in-
mediatay antes de fin de ano
pondraenvalor su filial britani-
ca, 02, atraves deotra coloca-
cion en Bolsa, o bien, median-
telaventa de una participacion
minoritaria.

Pero la presion de las agen-
cias de rating persiste. Como
respuesta alos planes de desin-
version de Telefonica sobre sus
filiales, Fitch rebajo el rating,
mientras que Moody’s mantu-
vo sin cambio su calificacién, a
la espera de mas novedades.

Los bonos hibridos tienen la
cualidad de computar a 50%
como capital para calificado-
ras, lo que supone que sélo la
mitad de la emision suma co-
mo deuda de cara al rating. Es-
te factor ha sido determinante
alahorade llevar a Telefénicaa
lanzar deuda hibrida.

Para llevar a cabo la opera-
cion, Telefonicacontrato aBMNP
Paribas, Banlk of America Me-
rrill Lynch, Royal Bank of Scot-
land, Société Générale y Uni-
Credit. (Expansion de Espania)







