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El carbon resucita y se convierte en una
materia prima codiciada

A pesar de los prondsticos sobre la muerte del carbdn, ahora es una las materias primas mas buscadas del mundo. La
resurreccion podria prolongarse. Un aumento de las importaciones chinas para compensar la menor produccién local ha
hecho subir los precios europeos a cerca del mayor nivel en 18 meses, mientras que la referencia australiana se encamina
al primer incremento anual desde 2010.

Al comenzar al afio los precios languidecian a cerca de los niveles mas bajos en 10 afios debido a la declinacién de la
demanda de las compafiias eléctricas que buscaban reducir la contaminacion y en momentos en que la Agencia
Internacional de Energia proclamaba que la era de oro del combustible en China habia terminado. Ahora los operadores
evallan las probabilidades de que condiciones meteorolégicas adversas afecten a los grandes productores y China siga
aumentando el nivel de importaciones, factores que consideran que podrian impulsar alin mas los precios.

"Se trata de una materia prima que ha bajado en los Ultimos cuatro afios y que ahora experimenta una notable
recuperacion”, dijo Erik Stavseth, un analista de Arctic Securities en Oslo que sigue el mercado desde casi 10 afios. "Hay
un fuerte impulso".

Lo que podria acentuar la recuperacion del mercado seria la instalacion del fenbmeno meteoroldgico de La Nifia. La ultima
vez que se instal6 fue en 2010 y 2011, y fuertes precipitaciones inundaron minas en Australia e Indonesia, los dos
mayores exportadores del mundo. Si bien algunos meteorélogos han reducido sus pronésticos respecto de la instalacion
del fenédmeno y de que tenga un impacto prolongado, "otro prondstico de mayor fuerza" podria hacer subir alin mas los
precios, segun BMI Research, de Fitch Group Inc.

El sistema de La Nifia puede prolongarse hasta dos afios, y ocurre cuando la superficie del Pacifico ecuatorial se enfria, lo
que modifica los patrones meteoroldgicos en todo el mundo. Fueron pescadores quienes dieron al fenédmeno el nombre de
La Nifia, que suele seguir a El Nifio.

La Agencia Meteorologica de Japon dijo el viernes que La Nifia ya estaba instalada y que hay un 70 por ciento de
probabilidades de que continte durante el invierno, lo cual contrasta con el Centro de Prondstico Climatico del Servicio
Meteoroldgico de los Estados Unidos, que el jueves redujo las probabilidades de una instalacién del fenémeno a entre
35% y 45%, en comparacion con 75% de junio. Australia estima que las probabilidades son de 50%.

Si bien el zinc es la materia prima de mejor desempefio este afo, en que ha acumulado un aumento de mas de 41%, el
carbén no esté lejos. Los contratos con entrega el proximo trimestre en Amsterdam, Rotterdam y Amberes subieron 30%
este afio, mientras que los contratos de la referencia australiana aumentaron 40%. Eso puede compararse con el indice de
Productos Primarios de Bloomberg de 24 materias primas, que subid 7.9% este afio. El carbén no integra la medicion.



