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Aumento de tasas
acotaria las metas
del Presupuesto

Un incremento en el costo del dinero provocaria que los
recortes resulten insuficientes, aseguran analistas

CLARA ZEPEDA
mercados@elfinanciero.com.mx
Algunos participantes del mer-
cado financiero toman con in-
credulidad que la Secretaria de
Hacienda logre un superavit pri-
mario en esta administracién,
toda vez que se complica la re-
duccion de la deuda como pidid
el presidente Enrique Pefia Nieto
al nuevo timén de la dependen-
ciaporelalzadetasasdeinterés.
La complicacién, afirman ana-
listas, reside en que no habra nue-
vos impuestos e incrementos de
los mismos, seglin instrucciones
del mandatario mexicano, mien-
tras que los recortes al gasto no
pueden ser eternosy el Banco de
México va a seguir la linea de la
estabilidad de precios, porlo que
quizassigaincrementando lasta-
sas de fondeo, actualmente en
4.25 por ciento.

“Tasas masaltaslearruinanlas
cosas al gobierno federal porque
van atener que enfrentar un costo
deladeudamasalto,lo cual haria
que los ajustes al presupuesto va-
yanaser insuficientes, pues éstos
eran paratratar de ajustar el gasto
alosmenoresingresos ante el me-
nor crecimiento y ahora hay que
agregarle mayor financiamiento
por pago de deuda; es decir, el
déficit va a volver a crecer, alerto
Alfredo Coutifio.

El director para América Lati-
nade Moody’s Analytics advirtio
que apesar delosrecortes, con el
alza delastasasde fondeo, al go-
bierno le va a ser muy dificil po-
der reducir la aceleracién en el
endeudamiento publico y ese va
a seguir siendo un riesgo para el
peso mexicano.

Tras nueve afios de déficit pri-
mario, el Banco de México le ha

sugerido a Hacienda que tome
medidas adicionales alas del re-
corteal gasto para que alcance un
superaviten el 2017.

ESTABILIDAD, EN JUEGO
Para Luis Adrian Mu-

Mufiiz afirmé que Hacienda
tiene complicado bajar el déficit,
pues no tiene muchas maneras
de allegarse de recursos, ya que
elimpacto de lareforma fiscal del
2013 yase observd, ylosrecortes
al gasto tienen un limite.

Lo que podriahacer, asegurd, es
lo que hizo el afio pasado con el
IEPS a la gasolina. Podria explo-
rar impuestos que no impliquen
mucha discusién en el Congreso,
sinembargo, el Ejecutivo se com-
prometi6 a que no habrd masim-
puestos a la ciudadania.

Enlamismalinea, Coutifio sos-
tuvo que seria recomendable to-
mar mayores medidas por el lado
delingreso de las finanzas ptbli-
cas. El tema del IVA podria haber
sido, yalosubieron enla frontera.
Lo que queda es que el gobierno
gaste bien, en sumayoria en gasto
de capital para incentivar el cre-
cimiento econdmico.

Si bien no hay capital politi-

co para una nueva re-

ﬁiz{, _sgbdirect/or .de Encrucijada_ forma fiscal,/ql_lizés le
andlisis econémico o con4o deberd toquea la_Prox1ma ad-
de Vector Casade Bol- revertirel déficit ministracién meterala
sa, la encrucijada de o y informalidad a la for-
Hacienda es que tie- est.ablllzarladeuda, malidad. Puede resul-
ne una necesidad de bajouncontextode ., pengfico para que
disminuir el déficit Volatilidadinter- todos contribuyan al
publico, estabilizar y nacional, locual fisco, coment6 Mario

disminuirsurazénde complicalatarea. Correa.

deudapublicaynotie- Eleconomistaen jefe
nemuchasmanerasdetenerma- de Scotiabank en México enfati-
yores ingresos. z06 que se debe estar consciente

“Ademas lo tiene que hacer en
un contexto de volatilidad finan-
ciera, salidas de flujos de capital
demercados emergentesy menor
crecimiento”, sefiald.

de que lo que estd en juego no es
el crecimiento de este y el proxi-
mo afio, sino la estabilidad de los
proximosdiez afios. “Haciendatie-
ne un trabajo complicado”.

ciento respecto a junio. Sin embar-
go, paraBanamex Citi, la estima-
cion es mayor. “Nuestro pronosti-
coimplicaunfuerte aumento dela
producciéonindustrial enjulio con
respecto al mes previo, estimamos
1.0 por ciento. Sin embargo, su
tasa de expansion anual continua-
ria exhibiendo un avance débil”. La
prevision paralalecturaanuales
deunacaidade 0.2 por ciento.

Porotrolado, la Secretaria
del Trabajo informara sobre el
comportamiento delos salarios
nominales durante agosto.

Entanto, en Estados Unidos,
sdlo setendran dos datos de impor-
tancia. Alas 9:00 horas, el Buro de
Censos de ese pais publicaralacifra
final de inventarios al por mayor
dejulio,la cual, segiinlos analis-
tas, habria subido 0.1 por ciento
frente al 0.0 por ciento preliminar.
Ademas, sedivulgaralalecturade
las ventas minoristas que habrian
crecido 0.2 por ciento, unritmo
menoraloreportado enjuniode
1.9 por ciento.

ParaEuropa, las cifras masrele-
vantes seran labalanza comercial
durante julio de Alemania, Espaiia
yReino Unido, ademas dela pro-
ducciénindustrial parael mismo
mesdeFranciayEspaifia.

PARA ELLUNES...
EnMéxico, sobresaldra el dato de
ventas mismas tiendas que propor-
cionalaAsociacionde Tiendas de
AutoservicioyDepartamentales
paraagosto, asi como el dato de
creacion de empleo formal que
publicarala Secretaria del Trabajo.
ParaEstados Unidos, laagenda
estardvacia.
——Mauro Alvaro Montero



