


Hacia la consolidación �scal
Durante ocho años consecutivos el balance primario fue de
citario, 
pero ahora con el ajuste al gasto para el proximo año se espera un superávit del 
0.4 por ciento del PIB.

FUENTE: SHCP.
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Gasto neto total del sector público
Miles de millones de pesos 2017

Total

Programable pagado 

     Diferimiento de pagos 

     Programable devengado

No programable 

     Costo �nanciero

     Participaciones

     Adefas

4,888.60

3,693.10

-33.1

3,726.20

1,195.50

477.7

701.2

16.6

4,804.40

3,464.60

-33.1

3,497.70

1,339.90

568.2

738.5

33.1

-84.2

-228.6

0

-228.6

144.3

90.5

37.3

16.5

-1.7

-6.2

0

-6.1

12.1

18.9

5.3

99.7

PEF

2016 2017 Absolutas % real

Diferencias

Miles de millones de pesos 2017

Recortes acumulados 2016-2017*

Desarrollo Social

Conacyt

Desarrollo agrario

Gobernación 

Salud

Semarnat

Sagarpa

SCT

SEP

Pemex 102,200
31,600
31,000

25,500
21,600

14,800
11,500

10,500
8,200
7,700

*Incluye los dos recortes anunciados en 2016

Variables macroeconómicas

Producto Interno Bruto (Crecimiento % real)

In�ación (% Dic/Dic)

Tipo de cambio nominal (Promedio, pesos por dólar)

Cuenta corriente (% del PIB)

Balance �scal* (% del PIB)

Petróleo

     Precio promedio (Dólares/barril)

     Producción (Millones de barriles diarios)

     Exportación promedio (Miles de barriles diarios)

2.0-2.6

3.2

18.3

-3.2

2.9

36

2.13

976

2.0-3.0

3

18.2

-3.0

2.4

42

1.93

775

2016 2017

*Incluye inersión de alto impacto
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Hacienda propone
otro recorte por 
70 mmdp en 2017

DAINZÚ PATIÑO 
dpatino@elfinanciero.com.mx

R La baja sumaría  
239 mmdp respecto  
al gasto previsto 
en el PEF de este año
 
R Pemex, SEP, SCT, 
Sagarpa, Semarnat y 
Salud, las que sufrirán 
los mayores ajustes

La Secretaría de Hacienda y Cré-
dito Público (SHCP) propuso para 
2017 un recorte al gasto público de 
70 mil millones de pesos que se su-
mará a los 169 mil millones de pe-
sos anunciados previamente, con 
lo que las medidas de austeridad 
del gobierno Federal sumarían 239 
mil 700 millones de pesos respecto 
a lo aprobado en el Presupuesto de 
Egresos de 2016.  

“Este año hicimos un recorte de 
169 mil millones de pesos, estamos 
planteando hacer un esfuerzo de 
239 mil millones (para 2017 fren-
te a lo aprobado en 2016), por lo 
que el recorte que entra es de 70 
mil millones de pesos”, explicó José 
Antonio Meade, secretario de Ha-
cienda en conferencia de prensa.

Tras entregar la propuesta de Pa-
quete Económico a Javier Bolaños, 
presidente de la Mesa Directiva de 
la Cámara de Diputados, el funcio-
nario señaló que Pemex, la Secre-
taría de Educación Pública (SEP), 
de Comunicaciones y Transportes 
(SCT) y Salud, son las dependen-
cias que tendrán los mayores re-
cortes, al considerarse tanto los 
ajustes anunciados en 2016 como 
los que se harán en 2017.

De acuerdo con el Proyecto de 
Presupuesto de Egresos de la Fe-

deración (PPEF) 2017, el recorte 
a Pemex será de 102 mil 200 millo-
nes de pesos, de los que se ajustaron 
100 mil millones de pesos este año. 

Por lo que se tendrían que con-
centrar en reducir los 2 mil 200 
millones de pesos extras en 2017, 
explicó en entrevista Alejandro 
González, director de Gestión So-
cial (Gesoc), ONG especializada 
en análisis de políticas públicas.

En el caso de la SEP el recorte en 
el PPEF 2017 suma 31 mil 
600 millones de pesos y 
en 2016 se aplicaron 10 
mil 160 millones, por lo 
que en 2017 tendrían que 
reducir 21 mil 440 millo-
nes de pesos.

En tanto, la SCT ten-
dría que disminuir el gas-
to 16 mil 572 millones de 
pesos y Salud mil 800 mi-
llones de pesos en 2017.

Una de las mayores 
restricciones por ejecutarse el año 
próximo lo tendrá que hacer la Se-
cretaría de Agricultura con 18 mil 
295 millones de pesos, pues el PPEF 
habla de un ajuste respecto a lo 
aprobado en 2016, de 25 mil 500 
millones de pesos, pero este año 
se recortaron 7 mil 205 millones 
de pesos.

Asimismo, Hacienda prevé al-
canzar en 2017 un superávit pri-
mario de 0.4 por ciento, desde un 
déficit estimado en 0.4 por ciento 
del PIB en 2016. 

“La forma de lograr superávits 
primarios -tras ocho años de défi-
cit- es por la vía de reducciones al 
gasto, fundamentalmente en los ra-
mos administrativos”, dijo Meade.

Explicó que por cada décima que 
se reduzca el déficit primario como 
proporción del PIB el recorte es de 
19 mil millones de pesos, “por lo 

que 0.4 del PIB implicaría 76 mil 
millones de pesos”.

Gabriel Casillas, director de estu-
dios económicos de Banorte indi-
có que el recorte de gasto permite 
lograr las tres metas previstas por 
el gobierno Federal: déficit cero 
para 2018, excluyendo Pemex y 
CFE; superávit primario para 2017 
y detener la trayectoria ascendente 
de la deuda. “Inclusive, si las cosas 
llegaran a salir ligeramente mejor, 

podría empezar a dismi-
nuir tan pronto como en 
2017”.

CRITERIOS ACORDES
Especialistas considera-
ron que los criterios eco-
nómicos están en línea 
y son prudentes de cara 
al difícil contexto global 
que se vive.

El recorte de 239 mil 
700 millones de pesos 

está en línea con el rango estima-
do por expertos de 200 mil a 300 
mil millones de pesos. 

“El incremento que se prevé en 
los ingresos tributarios ayudó a que 
el recorte con respecto a lo aproba-
do en 2016 no se fuera hasta los 
300 mil millones de pesos”, señaló 
González, de Gesoc.

Para Alejandro Cervantes, subdi-
rector de Banorte, con la propuesta 
no se esperan recortes adicionales 
en 2017. “Para ello, será importan-
te que se concentren los esfuerzos 
en mantener el ritmo de la econo-
mía en 2.5 por ciento, nivel que se 
usó para los cálculos del Paquete”.

Casillas previó que la calificadora 
Standard and Poor’s -que modificó 
la perspectiva de deuda soberana a 
‘negativa’- podría regresarla a ‘es-
table’ a lo largo de  24 meses. 

 Jassiel Valdelamar

FOCOS
Ajustes.
Los recortes se 
concentran en 
gasto corriente y se 
evitarán los recortes a 
programas sociales e 
infraestructura.

Liberalización.  
El Paquete contiene 
la propuesta de una 
liberalización gradual 
para el precio de las 
gasolinas y el diésel.

Reclamos.
La Cofece y la CRE 
llevarán a cabo la 
elección y evaluación 
para la liberalización 
paulatina por regiones 
de las gasolinas.

Percepción.
S&P justificó el cambio 
de perspectiva de la 
calificación al evento 
que la deuda alcanzara 
48% del PIB.

Para 2017  
se estima un creci-
miento del PIB en 
un rango de 2 a 3% 
y un precio de la 
mezcla mexicana 
en 42 dólares con 
una plataforma de 
1.928 millones de 
barriles diarios.



Se desploma 
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Se estima que la producción de petróleo en 2017 será de un millón 928 mil barriles diarios. 

FUENTE: PEMEX, SHCP*ESTIMADO.

Miles de barriles diarios 
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Hacienda propone topar 
precio ‘libre’ de la gasolina

El Paquete Económico 2017 seña-
la que la liberalización de precios 
de los combustibles arrancará de 
forma “gradual y ordenada” el 1 de 
enero de 2017 y terminaría hasta 
finales de 2018. 

Pretende 
SHCP otorgar  
facilidades a 
las empresas
Para reducir los costos adminis-
trativos de microempresarios, la 
Secretaría de Hacienda espera 
apoyar a ese tipo de empresas 
en el cálculo y pago de impues-
tos a partir de 2017.

Por ello, la dependencia de-
signó al SAT para que ejecu-
te un esquema alternativo de 
tributación para empresas con 
ingresos anuales de hasta cin-
co millones de pesos, donde el 
objetivo es facilitar el cálculo de 
las obligaciones fiscales, sin que 
ello implique un menor pago de 
impuestos.

En otros apoyos, Hacienda 
propone además que la expor-
tación de servicios de tecnolo-
gías de la información cuentan 
con tasa cero de IVA.

Para motivar la construcción 
de infraestructura de estaciones 
de recarga de vehículos ‘verdes’ 
propone establecer un crédito 
fiscal por el 30 por ciento de las 
inversiones que será aplicado 
contra el ISR.

En el caso de las pensiones, se 
propone que las aportaciones 
que las personas físicas realicen 
a través de los planes de retiro 
contratados de manera coletiva 
sean deducibles del pago de ISR

 Thamara Martínez

Producción de Pemex 
caería a niveles de 1980 

Pemex produciría un millón 928 
mil barriles diarios de crudo duran-
te 2017, cifra que de ser registrada, 
sería la más baja desde 1980, de 
acuerdo con el Paquete Económi-
co entregado por la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público.

Dichas cifras representarían un 
retroceso de alrededor de 200 mil 
barriles diarios de crudo respecto 
al promedio diario de 2.1 millones 
de barriles que se ha mantenido en 
lo que va del año.

Cabe recordar que México tiene 
11 años consecutivos con caídas en 
la producción petrolera. 

La reforma energética tiene 
como meta alcanzar los 3 millo-
nes de barriles diarios para 2018, 
un lineamiento que se mantuvo 
para el Cuarto Informe de Gobier-
no presentado la semana pasada.

Por su parte, la plataforma de 
exportación de la petrolera cae-
ría en casi 30 por ciento al pasar 
de 1.090 millones de barriles dia-
rios a 771 mil barriles cada día, de 

SERGIO MEANA 
smeana@elfinanciero.com.mx

R La petrolera tendría 
un recorte estimado 
en nueve mil plazas 
para el próximo año

Durante 
 el proceso de 
apertura la 
cuota del IEPS 
federal será fija 
y la liberali-
zación será 
según la oferta 
y demanda 
regional

En el documento se indica que la 
Comisión Reguladora de Energía 
(CRE), con aval de la Comisión Fe-
deral de Competencia Económica 
(Cofece), determine “el ritmo de la 
liberalización de los precios para 
las distintas regiones del país”, así 
como aquellas regiones en las que 
se presenten “aumentos despro-
porcionados”.

Para Arturo Carranza, asesor en 
temas energéticos del Instituto de 

acuerdo con Hacienda, la cifra más 
baja también desde 1980.

Para Alejandra León, analista 
de IHS Cera, es mejor ser realistas 
que pedir algún nuevo ajuste en el 
presupuesto de la nación.

“Es la realidad, entonces creo 
que si quieres hacer una planea-
ción tienes que tratar de hacerlo 

con las mejores estimaciones, no 
quieres sorpresas y ponerte a re-
cortar presupuesto a los tres me-
ses”, indicó.

Ante la caída en la exportación, 
afirmó que hoy ya le conviene más 
a Pemex la reactivación de las refi-
nerías, “si esperas que se reduzca 
la plataforma de exportación, si la 
producción sigue cayendo, enton-
ces ahí está la decisión entre pro-
cesarlo internamente o mandarlo 
a exportación y si está llegando a 
mínimos de operación de las refi-
nerías, entonces hay que reactivar 
la ocupación”, refirió León.

Como la producción el presu-
puesto también declina para 2017, 
el presupuesto probado para la em-
presa caerá en total 18 por ciento 
contra lo aprobado en 2016, de 
478.2 a 391.9 mil millones de pe-
sos.

Además Pemex contará con ocho 
mil 997 plazas menos en 2017 que 
en 2016, de aprobarse el proyecto 
de egresos de la Federación como 
está planteado hoy por Hacienda.

Las 125 mil 598 plazas de este 
año pasarán ahora a ser 116 mil 
601, o 7.1 por ciento menos en to-
das las empresas y subsidiarias de 
Pemex.

14% MENOS A CFE
La Comisión Federal de Electrici-
dad (CFE) tendrá 14 por ciento me-
nos presupuesto para el siguiente 
año con 332 mil 453 millones de 
pesos, 57 mil millones de pesos 
menos respecto a lo otorgado para 
este 2016. Por su parte el endeu-
damiento neto planeado es de diez 
mil millones de pesos para 2017. 

Millones de barriles diarios se 
produjeron en 1980, último año 
que se ubicó por abajo de los dos 
millones

1.936

Durante ese lapso Hacienda fija-
ría los precios máximos donde no 
se hayan liberalizado los precios, 
y donde sí los podrá fijar si se de-
termina que hay niveles excesivos 
que afecten a los consumidores. 

Administración Pública (INAP), 
de hacer la liberalización por re-
gión, el sur tendría una desventa-
ja, pues “no es lo mismo traer los 
combustibles de Texas y llevar-
los a Nuevo León que llevarla a la 
región sur, entonces desde luego 
destacar nada más el hecho de que 
inclusive una liberalización de los 
precios implicaría tener tarifas di-
ferentes por región”.

 Sergio Meana
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Recursos para 
intereses de la 
deuda subirán 
19% en 2017

El proceso de normalización de 
la política monetaria en Estados 
Unidos aunado a un mayor tipo 
de cambio, son factores negativos 
que elevarán el costo financiero 
de la deuda del gobierno para el 
próximo año a un nivel de 568.2 
mil millones de pesos.

De acuerdo con el Paquete Eco-
nómico 2017, este monto será 
equivalente al 2.8 por ciento del 
Producto Interno Bruto (PIB), el 
mayor nivel desde el 2000, cuando 
se ubicó en 3.1 por ciento. 

En comparación con el monto 
de recursos aprobados en el pre-
supuesto de 2016, este nivel es 
mayor en 0.4 puntos del PIB y ade-
más representa un incremento de 
18.9 por ciento anual en términos 
reales.

Del monto de recursos solicita-
dos para el ejercicio fiscal 2017, 
se estima que el 72.9 por cien-
to del total se destinará a cubrir 

JASSIEL VALDELAMAR 
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx

Se incrementa

2000 2006 2009 2012 2016*  2017**

El costo �nanciero 
de la deuda como 
porcentaje del PIB 
alcanzará en 2017 
el 2.8 por ciento, 
el más alto desde 
el año 2000.  

FUENTE: SHCP*APROBADO  **ESTIMADO
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REUNIÓN EN HACIENDA 
A PAN Y AGUA

Hacen ‘team back’.  Los 
principales funcionarios 
de la Secretaría de Hacien-
da encabezados por José 
Antonio Meade se reunie-
ron para ultimar detalles 
previo a la presentación del 
Paquete Económico 2017. 
El documento contiene las 
estimaciones para las fi-
nanzas públicas del país del 
próximo año y subsecuen-
tes. Foto  tomada de Twitter.

los intereses, comisiones y gastos 
de la deuda del gobierno federal, 
mientras que el 6.3 por ciento se 
canalizará a las erogaciones para 
los programas de apoyo a ahorra-
dores y deudores de la banca y el 
20.8 por ciento restante al costo 
financiero de la deuda de Pemex 
y de la Comisión Federal de Elec-
tricidad (CFE).

Si se comparan los 568.2 mil mi-
llones de pesos del costo financiero 
frente al total del presupuesto para 
el próximo año, este representa 
cerca del 12 por ciento.

FINANCIAMIENTO DEL DÉFICIT
Otro componente asociado al au-
mento en el costo financiero de 
la deuda para 2017 está relacio-
nado con el aumento estimado 
en el saldo de la deuda pública 
necesario para el financiamiento 
del déficit presupuestal.

“En particular la estimación 
del costo financiero del Gobier-
no Federal para 2017 incorpora 
el costo financiero asociado a la 
deuda relacionada con una pro-
porción de los pasivos pensiona-
rios de Pemex y CFE que asumirá 
el Gobierno Federal”, explicó Ha-
cienda en los Criterios Genera-
les de Política Económica 2017.

Destacó que a pesar de los fac-
tores negativos, el aumento en el 
costo financiero se mantiene aco-
tado y en un rango de variación 
moderado, gracias a una estruc-
tura de la deuda en donde predo-
minan los pasivos denominados 
en moneda nacional, con tasas 
de interés fijas y de largo plazo.

Detalló que el 74.5 por ciento 
de la deuda del gobierno fede-
ral está denominada en moneda 
nacional y dentro de ésta el 82.3 
por ciento de los valores guber-
namentales está a tasa fija y a 
largo plazo.

Pensiones 
absorberán 
el 15% del 
gasto total
El presupuesto para el pago de pen-
siones para el próximo año ascen-
derá a 720 mil millones de pesos, 
14 por ciento más que en 2016.
Esta cantidad implica recursos his-
tóricos para este rubro.

Como porcentaje del PIB, in-
formación de la Secretaría de Ha-
cienda y Crédito Público (SHCP) 
señala que en 2016 el gasto neto 
en pensiones concentrará 3.4 por 
ciento. Para 2017 se espera que 
este dato ascienda a una propor-
ción histórica en la serie de 3.5 por 
ciento del producto.

En la Exposición de Motivos del 
Proyecto de Presupuesto de Egre-
sos de la Federación 2017, la se-
cretaría de Hacienda indicó que a 
pesar de las reformas que se han 
implementado al sistema de pen-
siones, los recursos a este rubro 
presentan un incremento impor-
tante asociado principalmente al 
envejecimiento de la población.

El documento advierte que en-
tre 2017 y 2035 se observará una 
transición significativa en la es-
tructura poblacional de México, se 
espera que se dé un aumento de la 
población entre 40 y 70 años, an-
ticipando presiones sobre el gasto 
en pensiones y salud.

Según el informe, los recursos 
asignados al pago de las pensiones 
se elevaron 80.3 por ciento entre 
2008 y 2015, a un ritmo promedio 
de 8.1 por ciento por año.

 Thamara Martínez

Deuda revertirá su 
tendencia al alza

La deuda del sector público 
iniciará una tendencia a la 
baja a partir del próximo año.

Medida con el  saldo his-
tórico de los requerimientos 
del sector público, pasará de 
un 50.5 por ciento del PIB en 
2016 a 50.2 por ciento para el 
próximo año.

Mantendrá una trayectoria 
descendente en adelante has-
ta ubicarse en 47.7 por ciento 
del PIB en 2022, de acuerdo 
con los Criterios Generales 
de Política Económica 2017.

Esto, gracias a un menor 
crecimiento del gasto público 
y mayores ingresos.

“Se prevé un crecimiento 
moderado del gasto público, 
dada la necesidad de que el 
déficit fiscal registre niveles 
que permitan una estabiliza-
ción en la razón de la deuda 
pública a PIB”, señaló la Se-
cretaría de Hacienda en el pa-
quete económico.

 Jassiel Valdelamar

Son los recursos que se tienen pro-
yectados destinar para el costo de 
la deuda en el próximo año, según  
el Paquete Económico.

Representarán estos recursos, el 
nivel más elevado en 17 años y el  
alza es por mayores tasas de inte-
rés y un mayor precio del dólar.

568 mil mdp

2.8% del PIB

R Mayores tasas y 
depreciación elevarán 
el costo financiero 
para el próximo año
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