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en deterioro

a aprobacion de las re-
I formas estructurales

generd una narrativa
positiva, dentro y fuera de
México, que favorecid la ge-
neracion de expectativas de
expansién poco fundamen-
tadas. El ex secretario de Ha-
cienda, Luis Videgaray, llegd
a declarar que el pais crece-
ria a tasas de 5 por ciento en
los dltimos afios de esta ad-
ministracién.

El prondstico conserva-
dor del crecimiento del PIB
para 2017 de entre 2 por
ciento y 3 por ciento que se
publicéd en el Paquete Eco-
nomico difiere con las ex-
pectativas del otrora Mexi-
can Moment.

En ese sentido, el senti-
miento optimista generado
a partir de la aprobacién de
las reformas estructurales
soslayd la tendencia de rom-
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pimiento gradual del equili-
brio fiscal entre recaudacidn
¥y gasto. Las mejoras en las
condiciones de financiamien-
to del gobierno mexicano, pa-
tente en la asignacién del gra-
do de inversién A3 por parte
de la calificadora Moody's en
febrero del 2014, abonaron a
esta coyuntura.

La sostenibilidad de esta
apuesta de la politica econd-
mica dependia de un repun-
te en la tasa de crecimiento.
Conforme se fue asentando la
idea de que las expectativas
de las reformas no se alcan-
zarian en el corto plazo, los
prondsticos de crecimiento
volvieron a situarse alrededor
de la tasa de expansion anual

]
En 2015,1a
Secretariade
Hacienda anuncié
unrecorteal
gasto publico para
consolidar las
finanzas piuiblicas.
El gobiernono
cumpli6 esta
promesa

promedio de largo plazo de
2.3 por ciento.

Aunado a esto, la caida de
mas de 50 por ciento de los
precios del petréleo en rela-
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Financiera

cién a su precio maximo de
mediados de 2014, transfor-
moé un escenario complica-
do en una situacién critica.
El desplome de los ingresos
petroleros, que en el 2012 fi-
nanciaron cerca del 40 por
ciento de los ingresos totales
del sector piblico, orillaron al
gobierno a asumir una postu-
ra reactiva.

En el 2015, la Secretaria de
Hacienda anuncié un recor-
te al gasto piblico de 124 mil
millones de pesos para conso-
lidar las finanzas puablicas. EI
gobierno fue incapaz de cum-
plir esta promesa. El gasto
de ese afio fue 4.2 por ciento
mayor a lo proyectado origi-
nalmente.
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En marzo pasado,
la calificadora
Moody’s cambi6
la perspectivade
ladeudasoberana
mexicana desde
estable anegativa

El golpe a la credibilidad
de la politica econdmica de
México se volvié evidente en
marzo de 2016, cuando la ca-
lificadora Moody's cambid la

perspectiva de la deuda sobe-
rana mexicana desde estable
a negativa.

En la misma linea, en agos-
to, S&P, que le asigna la califi-
cacién BBB+ (inferior a la de
Moody's en un escalén) a la
deuda soberana de México,
también redujo la perspectiva
de deuda de estable a negati-
va.

A pesar de que los ingresos
tributarios del Gobierno fede-
ral se han incrementado signi-
ficativamente debido a la en-
trada en vigor de la Reforma
Fiscal en 2014, la coyuntura
critica actual de las finanzas
puablicas data de la pérdida de
disciplina fiscal que inicid en
el 2009,




