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Fragilidad
presupuestal

El paquete que se dio a conocer el jueves

cumple con el objetivo de lograr el superavi
para 2017 en el balance primario.

ay consenso en el diagndstico que bus-
caatender el presupuesto 2017, que im-
plica que hay que frenar la evolucidn
negativa de las finanzas publicas por
el aumento de la deuda. El punto de
inflexidn mds visible se dio hace unas
semanas, cuando Standard & Poor's co

loco la calificacion BEB: de México en perspectiva negati
va, un dia después de que se diera a conocer el dato del PIR
correspondiente al segundo tr con el cc i
ajuste en el intervalo de crecimiento de la Secretaria de Ha
cienda. Meses antes, Moody's ya habia tomado una decision
similar, aungue en el caso de esta calificadora, el grado de
inversion de México es A3, Fiich desde finales de julio man-
tuvo la perspectiva estable.

El paguere que se dio a conocer el jueves cumple con
el objetivo de lograr el superavit para 2017 en el balance
primario, luego de que en 2014 tuviera el peor nivel de dé
ficit con 1.9%, lo que era aceptable en un escenario en el
que el precio del petrileo no representaba un problema, el
tipo de cambio tampoco y las reformas estructurales man
tenfan la expectativa de que darfan resultados muy positi-
vos en los afios subsecuentes, En 2015, el balance primario
mostré un déficit de
12%. 1o que se atendis L0 planteado en el
este afio una vez que se
formulé un presupuesto presu DUQS.[O 2017
llamado base cero que €S susceptible ala
'['i‘fg;fﬂ';ﬁ[,'rf' deficita gragilidad debido

En el Paquete Eco- g (ue supone
nomico 2017 se da un .
recarre adicional de 70 escenarios |)OS“'IVOS

mil millones de pesos. e unN entorno

que se suma a los 169 151,

mil millones de pesos de volatilidad.

que se habfan anuncia

do previamente, lo que lleva a un gran total de 239 mil mi-
llones de pesos.

Lo planteado en el presupuesto 2017 es susceptible ala
fragilidad debido a que supone escenarios positivos en un
entorno de volatilidad e incertidumbre, basta ver los movi-
mientos en los mercados que se dieron ayer ante el anun-
cio de un discurso no programado de uno de los banqueros
centrales de la Fed y la expecrativa que generaron las de-
claraciones de Mario Draghi. presidente del Banco Cen-
tral Europeo. en cuanto a que no serd necesaria una politica
monetaria mds acomodaticia. Ayer, el tipo de cambio peso-
ddlar se deteriors 1.21% ante la perspectiva de que la Fed
aumente las tasas de interés, similar al real brasilefio que
perdid 1.86% y muy inferior al deterioro de 2.68% del peso
colombiano.

El economista Jonathan Heath, me sefialaba en entre-
vista, que sl bien el intervalo de crecimiento que establecio
Haclenda en el Paquete Fcondmico 2017 se estabecid entre
2y 3%, el nimero especifico que apuntala el presupuesto es
un crecimiento de 2.6% parael proximo afioy de 2.4% para
éste. Almenos el de 2016 es decididamente muy optimista.
En el probable caso de que no ocurra el crecimiento pro
yectado, el presupuesto se tendria que transformar porque
no seria facil tener un aumento en larecaudacion de 9.7%
por concepto de IVA, ISR y IEPS. En donde si hubo una pro
yeccion mds cauta fue en la produccion petrolera que se
estimd en un millén 928 mil barriles de petrdleo por dia.
mientras que la exportacion serfa de 771 mil barriles por
dia. El presupuesto es fragil aun descontando una recesién
frumpiana, que serfa catastrofica aun con el mejor presu-
puesta imaginable.

No todo es fragilidad y hay puntos muy positivos, como
los estimulos fiscales a la investigacion y desarrollo de tec-
nologia, asf comola inversion en equipos de alimentacion de
vehiculos eléciricos.




