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IESTIMA FITCH

El NAICM
atraera

capitales

La calificadoraFicth estima
que los inversionistas en el
Nuevo Aeropuerto Interna-
cional de la Ciudad de Mé-
xico (NAICM) enfrentaran
un bajo riesgo debido a que
“el proyecto estd ubicado
en un drea con fundamen-
tos demograficos fuertes y
prdcticamente sin compe-
tencia”, razén por la cual le
otorgo una calificacion de
BBB+ con una perspectiva
estable.

Precisa que se trata de
una calificacion preliminar
aescalainternacional, ala
deuda que el fideicomiso
pretende colocar de hasta
seis mil millones de dola-
res en dos afos.

Detalla que Grupo Ae-
roportuario delaCiudad de
Meéxico (GACM) calcula que
la construccion del aero-
puerto requerird unainver-
sion de 13 mil 300 millones
de dolares, de los cuales
60 por ciento aproxima-
damente serd financiado a
través de recursos del go-
bierno federal. >13
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mo TIENE COMPETENCIA, DICE FITCH

Aeropuerto atraera
6 mil mdd foraneos

Califican con
BBB+la deuda del
fideicomiso que
lo construye
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La calificadora Ficth estima
que los inversionistas en el
Nuevo Aeropuerto Interna-
cional de la Ciudad de Mé-
xico enfrentaran un bajo
riesgo debido a que “el pro-
yecto esta ubicado en un area
con fundamentos demogra-
ficos fuertes y practicamente
sin competencia”, razon por
la cual le otorgo una califica-
cion de BBB+ con perspectiva
estable.

Precisa que se trata de una
calificacion preliminar a esca-
lainternacional ala deudaque
el fideicomiso pretende colo-
car de hasta 6 mil millones de
dolares en dos afios.

Detalla que Grupo Aero-
portuario de la Ciudad de Me-
xico (GACM) calcula que la
construccion del aeropuerto
requerird una inversion de 13
mil 300 millones de dolares,
de los cuales 60 por ciento
aproximadamente serd finan-
ciado a través de recursos del
Gobierno Federal.

El restante 40 por ciento
se financiara mediante deu-
daprivada por hasta 6 mil mi-
llones que seran colocados en
los mercados internacionales
entre 2016y 2018.

La agencia expone que la
flexibilidad del proyecto para
ajustar tarifas en caso de ser
necesarioy el costo por pasa-
jero relativamente bajo res-
pecto a otros aeropuertos,
compensan una estructura de
capirtal altamente endeudada.

Larazon maximade deuda
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De acuerdo con la calificadora Fitch, la construccion de la nueva central aérea requerira una inversicn
de 13,300 millones de délares, de los cuales 60 por ciento sera financiado con recursos del gobierno.

a Flujo de Efectivo Disponi-
ble para el Servicio de Deuda
(FEDSD) del proyecto es de
10.70x. bajo el caso
de calificacion de
Fitch.

“El riesgo de
construccion esta
mitigado amplia-

. ACTIVO

Lacentral aérea
actual transporta a
mas de 38 millones

ajustes tarifarios, aportacio-
nes discrecionales por par-
te del gobierno y flexibilidad
para maximizar los
ingresos derivados
de los espacios co-
merciales”, refiere.
Afade que la
calificacion tam-

mente por el hecho de pasajeros por bién considera el
de quelasobligacio- afo;séloseredujo  hechode que, dado
nes de corto y me- en 2009y 2010. que el otorgante de

diano plazo pueden

cumplirse con los flujos que
genera el aeropuerto actual,
ademas de que sobrecostos
eventuales en la construccion
podrian ser cubiertos me-
diante una combinacion de

la concesion, la Se-
cretaria de Comunicaciones
y Transportes y los concesio-
narios Aeropuerto Internacio-
nal de la Ciudad de México y
GACM son empresas guber-
namentales relacionadas, no

se espera que la maximiza-
cion del endeudamiento sea
una prioridad.

La estructura de la deuda
permite una alineacion bue-
nade incentivos entre el otor-
gante, los concesionarios y
los acreedores. Estos tltimos
estan protegidos del efec-
to adverso que podria tener
una transferencia de la con-
cesion hacia manos privadas.
El proyecto es comparable
con los aeropuertos de Lima
Airport Partners, S.R.L. (LAP)
y Miami-Dade County. en
Florida (Aeropuerto de Mia-
mi), calificados con BBB+y A,
respectivamente.



