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Presupuesto margen acotado, ejecucion reto y Meade
busca con legisladores proyecto sin cambios

ajuste en el primer nivel del gabine-

te con la salida de Luis Videgaray
de SHCP y el regreso a esa posicion de
José Antonio Meade.

Desde finales de agosto era fuerte el
rumor de cambios en el equipo del presi-
dente Enrique Peiia Nieto en particular,
como aqui le platiqué, se insistia en el
relevo en Hacienda.

Ese erréneo pensar que esa decision
la detond el rol de Videgaray en la visita
de Donald Trump y su entrevista con el
primer mandatario.

En todo caso este lltimo suceso acelerd
una determinacion que se dice no fue
facil para Peiia Nieto, dada su estrecha
cercania con Videgaray.

Ademads se insiste en que todavia no
estan descartados otros movimientos.

Se habla de que el actual titular de
Segob, Miguel Angel Osorio Chong estd
condicionado a resultados en lo que hace
al control politico, y de la posible incorpo-
racion de Manlio Fahio Beltrones, quien
se conoce en primera instancia prefirié
esperar.

Estos movimientos no son cosmeticos
y buscan mejorar el desemperio del
equipo de Peiia Nieto que enfrenta un
panorama complicado en materia de
seguridad, estado de derecho y no se diga
lo econémico.

En este ultimo renglén la actuacion
de Videgaray hereda un alto nivel de
endeudamiento del sector puiblico que
ya de entrada propicié un ajuste en las
perspectivas de las calificadoras.

El costo financiero por la volatilidad
de los mercados se ha elevado y era indis-
pensahle un nuevo ajuste al presupuesto,
este vez por 239 mil 700 millones de
pesos, el 1.2% del PIB.

El CCE que preside Juan Pablo Casta-
fion ya hizo ver que el recorte es peque-
no. Cierto con ello se lograra un superavit
primario de apenas 0.1% del PIB que va
en la direccion correcta para estabilizar el
nivel de apalancamiento.
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Luis Videgaray hereda un alto nivel de endeudamiento del sector publico.

Sin embargo expertos hacen ver que
con lo planteado el margen de maniobra
es limitado. Dada la volatilidad financiera
global, no hay garantia de que el nivel de
las amortizaciones de la deuda se pueda
reducir como proporcion del gasto.

En ese sentido S&P de Victor Manuel
Herrera, Moody’s de Alberto Jonesy
Fitch de Eugenio Lopez Garza van a es-
tar atentas y bien podrian optar por bajar
la calificacion a México.

Frente a ello el desafio de Meade sera
lograr que se cumplan las metas de
reduccion de gasto. Ademas habra que
cuidar la parte politica por la cercania de
las elecciones.

Meade ya sabe de lo que se trata. Hay
un largo camino del gobierno federal en
ese camino. La mejor receta se remonta a
la época de Francisco Gil Diaz en Hacien-
da cuando se llegd a un déficit fiscal cero.

Habra que ser tamhién muy efectivos
en la recaudacion de impuestos, o sea
ISR, IVA y no se diga el IEPS que lle-
gara a casi 434 mil millones de pesos,
54% de lo que se ohtendra de IVA.

No se pueden descartar sorpresas en
materia de nuevos gravamenes, sobre
todo desde el Congreso.

Le adelanto que Meade y su nuevo
equipo, incluida la joven subhsecretaria
Vanessa Ruhio y el titular del SAT,
Osvaldo Santin, ya comenzaron a tra-
bajar con el legislativo para huscar que
el presupuesto planteado no se mueva,
dados los estrechos margenes que hay.

Asi que escenario economico
complicado, que no es el mejor in-
grediente para atraer las inversiones
que tanto se requieren y que se pro-
yectaban para 2017 con las reformas
estructurales.



