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@ Gobierno prevé destinar

A68 mil mdp para cubrir este
gasto; alza de tasas de interés
v tipo de cambio, los factores

Se elevan compromisos financleros
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El costo financiern para pagar la
denda miblica de 2017 va a ser el
mids elevado en los dltimoes 16 afos,
de acuerdo con el proyecto que pre-
sento la Secretaria de Hacienda al
Congreso de la Ui,

Segin ¢l Pagquete Econdimico del
prosimo ano, para cumplir con ese
compromiso inanciero el gobiermo
prevé destinar 568 mil 198 millones
de pesos, equivalentes a 28% del
Producto Intermo Bruto (PIE).

Desde 2001 no se observaba una
proporcion tan elevada para pagar
ladeudacue incluye, ademasde los
pasivos del gobierno federal, los de
Pemex v de CFF, asi como para los
programas de apovo a ahorradores
v dendores de la hanca.

Elmontogque se necesita paracu-
brir esta obligacion es poco mas de
dosveces el provectode presupuies-
tode laSecretariade Educacion Pi-
hlica para 2017 v 15 veces mas de lo
que se propone para la Universidad
Macional Autdnoma de Méxion.

El mayor costo de la deuda pi-
hlica que debe asumir el gobiermo
ge debe a las expectativas de mis
tasas de interésen el exterior, as co-
mo de un ddélar més caro,

Otro factor que también encare-
CE esle compromiso son los pasivos
pensionarios de Pemex v CFE que
debe asumir el gobierno, resultado
de la reforma a la Ley Federal de
Presupuesto vy Responsabilidad
Hacendaria de agnsto de 2014

Las previsiones de Hacienda re-
viglan que este costo va @ continuar
con una tendencia creciente en el
largn plazo, lo que implica que afio
con afio se requiera de mas recur-
&06 para efectuar este pagn.

Las agencias calificadoras tienen
la mira puesta en los esfuerzos del
gobierno para consolidar las finan-
zas pliblicas, por lo que futaras ac-
ciones sobre la nota crediricia de
Méxion van a reflejar si convence o
no &l provecto propuesto,
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Costo de deuda
para 2017, el mas
alto en 16 anos

Gobierno pide destinar 568 mil 198 mdp en 2017
Tasas de interés y tipo de cambio lo elevan: SHCP
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Para cubrir el costo financiero de la
deuda miblica presupuestaria de 2017,
la Secretaria de Haclenda y Crédito
Miblico (SHCP) prevé destinar 568 mil
198 millones de pesos, monto eguiva-
lente a 2.8% del Producto Interno Bru-
to (PIR), &l mds elevado en 16 afios

La proporcion de recursos que =2
van a requerir para cubrir los pasivos
del proxime afio son los mas elevados
desde 2001, cuando tamhbién repre-
sentaron 2.8% del FIB,

De acuerdo con el paquete econd-
mico 2017, que el Ejecutivo entregs al
Congreso, e monio por 568 mil 1958
millones de pesos que se piden para
curmplircon estaohligacion es 15% s -
perior a la estimada para 2006,

El costo financiero de la denda pi-
blica presupuestaria incluye los pasi-
vos del gobiemo federal, de las em-
presas procductivas del Estado (Peted-
leos Mexicanos y Comision Federal de
Electricidad), asi como para los pro-
gramas de apoyo a ahorradores y deu-
dores de la banca.

El monto que se va a destinar para
el cumplimiento de estas obligacio-
nes financieras es mads de dos veces
superior al presupuesto gue se propo-
ne para la Secretaria de Fducacidn
Priblica en 20107, o 15 veces mayor que
el gque se plantea para la UNAM.

Lamayor tajada de este costo finan-
ciero es por ladenda piblica, que para
A7 es de 414 mil millones de pesos,
es decir, 2% del PIB, v 12% mas de lo
gue se pretende destinar este afio.

El compromiso financicro de Pe-
mex v CFE es de 118 mil 346 millones
de pesos para 2017, que equivalen a
0% del PIB, v 36% mads con relacicn
a lo provectado para este ano.

Mientras que el apoyo a ahorrado-
res v dendores de la banca, el costo
que =2 debe erogar es de 35 mil 849
millones de pesos para el proximo
afio, lo que representa 0.2% del PIB, v
65% s que en este 2006,

Encarecen compromisos. La SHCP
admiticy en el documento que el costo
financiero de la deuda miblica presu-
puestaria solicitado para 2007 presen-
taunincrementocon respectoaloob-
servado en afos anteriores.

Detalld que la dindmica de este
compromiso es resultado del entomo
econdmico global que afectan las ta-
sas de interés y el tipo de cambio, v
tambign del endendamiento gue se
va a contratar el proximo ano para el
financiamiento del presupuestio.
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Considera que debe tener

ajustes en deuda, superdvit

primario, inversion, y
balancear el recorte entre
los tres poderes.

"En particular el proceso de norma-
lizarion de la politica monetaria en
Estados Unidos conlleva un aumento
ranto de las tasas de interés internas
cono de las externas. El efecto de las
mayores tasas de inrerés para 2007 -
crementa el costo financiero de la
deuda tanto del gobierno federal co-
mo de Pemex v CFE.

Ademas, unto a las mayores tasas
de interés que se preven en 3017, se
anficipa un mayor nivel de tpo de
cambio, que incrementa € costo ex-
presado en pesos de la deuda en mo-
neda exrranjera, informa Hacienda.

"Aunado a lo anterior, &l aumento
en las tasas de interés nominales tam-
bién se refleja en un aumento de la
tasa de interés real. Debido a que los
recursos para el programa de apoyo a
ahorradores dependen de la tasa real,
11 aumento provioca que para X7 se
incrementen las transferencias de re-
cursos fiscales al TPAR,

Pensiones de Pemex y CFE. La
SHCP destacd en el documento que
orro cormponente asociado al awmen-

SUPERIOR al presupuesto de la SEP
ez el monto total del costo finan-
ciero de |a deuda para 2017,

VECES EL PRESUPUESTO de la
UMAM es lo gque 52 va 3 pagar por
intereses del financlamiento pablico.
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to en el costo financiern de la deuda
de 2017 estd relacionado con el au-
mento estimado en el saldo de la deu-
da priblica para €l financiamiento del
déficit presupuestal.

“En particular la estimacion del
oostn financiers del gobiermo para
3017 incorpora el costo financiero aso-
ciado a la denda relacionada con una
propaotrcicn de los pasivos pensiona-
rios de Pemex y CFE que asumird el
gobiemo como resultado de la refor-
ma a la Ley Federal de Presupuesto v
Responsahilidad Hacendaria del 11 de
agosto de 20047, puntualizad,

Pese a que el monto de la deuda v
51 tamanio como proporcion del PIE
som los mds elevados en afos, Haclen-
da considerd que el costo Ananciero
esta acotado y en un rango de varia-
cidn moderado.

En juego, calificacion del pais. Las
calificadoras fienen la mira puesta en
los esfuerzns del gobiemo para con-
solidar las finanzas puiblicas, tras el
crecimiento sostenido de 1a deuda.

Tanto Moody's, como Standard
and Poor’s revisaron este afio la pers-
pectiva de México, de estable a nega-
tiva, v les va a tomar entre 12y 18 me-
SEE tDMmIar una nueva decision sobre la
nota crediticia, Ia cual depende de los
esfuerzos que haga el soherano.

El analista economico de Invex,
Joan Enric Domene, dijo gque el de-
terioro de las finanzas piblicas, junto
aun escenario economico adverso, ha
puesto en evidencia la necesidad de
una consolidacion fscal.

“El gobiemo necesita tomar mecdi-
das crefbles v alcanzables para man-
tener la calidad crediticia del pais, que
puede estar amenazada porel aumen-
to descontrolado de la denda”, dijo.

El director general de Analisis Eoo-
nomico de Banorte, Gabriel Casillas,
considerd que con la propuesta de pa-
quete  econdmico Standard  and
Poor's nova a degradar la calificacion
de México. e





