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informacion publica de seguros y fianzas

Fitch advierte que los sectores asegurador y afianzador mantienen retos para implementar marco regulatorio nuevo

el nuevo marco regulatorio para la industria aseguradora

ha sido todo un desafio, y parte de ello se advierte en que
al cierre de agosto de 2016 la informacién publica atin es escasa y
preliminar, y el mercado ha realizado ajustes contables en general
para cumplir con lo requerido por la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas (CNSF), lo que resulté en retrasos en la publicacién de
informacién (entre otras cosas, los resultados de la industria) para
el piblico en general.

De acuerdo con la calificadora Fitch Ratings, implementar

No obstante, a pesar de la carencia de informacién sectorial,
Fitch ha observado algunas tendencias en las compaiifas que califi-
ca. Tales tendencias tienen repercusién en el desempefio financiero
del sector asegurador en su conjunto.

Por ejemplo, la economia mexicana ha estado afectada principal-
mente por la fuerte caida de los precios del petréleo, la volatilidad de
los mercados financieros internacionales y un crecimiento lento del
sector industrial de su socio comercial principal, Estados Unidos.
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Sigue siendo escasa y preliminar la
informacién publica de seguros y fianzas

e acuerdo con la calificadora Fitch
DRatings, implementar el nuevo

marco regulatorio para la indus-
tria aseguradora ha sido todo un desafio,
y parte de ello se advierte en que al cierre
de agosto de 2016 la informacién publica
adn es escasa y preliminar, y el mercado
ha realizado ajustes contables en gene-
ral para cumplir con lo requerido por la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
(CNSF), lo que resulté en retrasos en la
publicacién de informacién (entre otras
cosas, los resultados de la industria) para
el pablico en general.

No obstante, a pesar de la carencia de
informacién sectorial, Fitch ha observa-
do algunas tendencias en las compaifas
que califica. Tales tendencias tienen re-
percusion en el desempefio financiero del
sector asegurador en su conjunto.

Por ejemplo, la economia mexicana
ha estado afectada principalmente por la
fuerte caida de los precios del petrdleo, la
volatilidad de los mercados financieros
internacionales y un crecimiento lento
del sector industrial de su socio comer-
cial principal, Estados Unidos. A pesar de
esto, la economia ha demostrado ser re-
lativamente resistente a esos eventos ex-
ternos, y las autoridades estan ajustando
las politicas econémicas para adaptarse
al nuevo contexto.

Fitch estima que el crecimiento de la
economia mexicana serd de 2.4 por cien-
to para 2016 y que alcanzard un creci-
miento mayor, de hasta 3 por ciento en
promedio, entre 2017 y 2019. Esto, si se
concreta una mejorfa en las condiciones
externas, un aumento en el dinamismo
de su produccién industrial y un impulso
mayor en la implementacién de las refor-
mas estructurales.

A pesar de un crecimiento econémi-
co mas moderado, las cifras preliminares
publicadas a marzo de 2016 por la CNSF
reportan un incremento de 14.5 por cien-
to en las primas del mercado asegurador,
y de 4.6 por ciento en el afianzador, com-
parado con 7.7 por ciento y 2.8 por ciento
de marzo de 2015, respectivamente.

No obstante, la dindmica en las primas
emitidas estd beneficiada por el requeri-
miento contable de su anualizacién par-
ticularmente en los productos de seguros
de Vida, los cuales representan 45.4 por
ciento de la cartera total del sector ase-
gurador, y mostraron un crecimiento de
25.7 por ciento. Al eliminar este efecto,
el crecimiento real de la industria podria
ser aproximadamente de entre 7 y 9 por
ciento.

El ramo de Pensiones se contrajo 21.1
por ciento debido a una mayor dindmica
y a la participacién de los institutos de
salud publicos en la emisién de rentas de
pension. El ramo de Daios crecié 10 por
ciento, principalmente por el aumento de
la produccién del seguro de Autos, que se
expandié 13.7 por ciento tras un creci-
miento en la venta de automdviles (+13.4
por ciento). Mientras que el mercado
afianzador creci6 4.6 por ciento.

Los indicadores de desempeno se man-
tienen relativamente estables al primer
trimestre del afio 2016. El indice com-
binado del sector asegurador disminuyé

a 91.0 por ciento, desde 92.9 por ciento;
no obstante, el resultado neto sobre pri-
ma emitida alcanzé 11 por ciento con
respecto al 6 por ciento de 2015, debido
alaliberacién de reserva asociada con los
primeros impactos de los cambios meto-
dolégicos de las mismas.

Sin embargo, Fitch espera que, en tér-
minos del perfil financiero de las empre-
sas, esta base menor de reservas sea neu-
tralizada via mayor capital, por la intro-
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duccién de riesgos nuevos en el calculo
de solvencia.

La agencia también ha observado un
apetito mayor por diversificar sus pro-
gramas de reaseguro con empresas de
calidad crediticia alta, lo que beneficia el
capital requerido para riesgos de contra-
parte y concentracion.

Para el cierre del afo 2016, la agencia
espera que las utilidades del sector estén
beneficiadas por la mayor liberacién de

reservas y por el efecto de anualizacién
de primas. Estos resultados mejorados
del ejercicio 2016 permitirdn un fortale-
cimiento en la base de capital de las ase-
guradoras del sistema, pero la solvencia
finalmente dependera de la politica de re-
particién de dividendos y de reinversién
de utilidades en cada una de las compa-
fifas.

Si bien el indicador de cobertura de
reservas a primas disminuird, los nive-
les de capitalizacién tendrfan a mejorar.
La agencia seguira analizando la infor-
macién a medida que esté disponible y
proporcionard comentarios adicionales
en caso de que cambie su opinién sobre
alguna empresa en particular o sobre el
mercado en general.



