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;Quien define la agenda

nacional?

Sorprendentemente, también de la vecindad con EU
derivo la implacable politica fiscal correctiva que el
nuevo secretario de Hacienda, Meade, debera ejecutar.

ecla con gran verdad, aunque

también con humeorismo, un

ex primer ministro de Canada,

Pierre Trudean, que ser vecino

geograficode Fstados Unidosera
como dormir juntoaun elefante: cualquier aco-
mododel paquidermo, por leve que sea, te puede
aplastar. Tan es complicado ser vecino de Esta-
dos Unidos que recientemente nuestra proximi-
dad con el coloso ha definido la agenda nacional,
sobre todo enel contexto delabatalla electoralen
ese pais por la Presidencia. De esavecindad, dela
batalla electoral al norte del Bravo v de una gran
pifiade la diplomacia mexicana, se derivolamo-
dificacion del equipo de colaboradores del presi-
dente Pefia. Y, sorprendentemente paramuchos,
tambien de esavecindad con Estados Unidos de-
rivola implacable politica fiscal correctiva que el
nuevo secretario de Hacienda, Meade, debera
Poner en ejecucion.

Pero esa politica fiscal correctivano la ha im-
puesto Trump, ni tampoco Hillary, gane quien
gane. La imposicion de esa politica ha proveni-
dode lascalificadoras —Moody's v otras—, que
también tienen susede en la parte angloparlante
de Norteamérica. Laamenazade bajas continuas
de la calificacion de la deuda publica externa de

Mexico es seriamente preocupante. La perspec-

tiva de una corrida financiera sobre Mexico por
esarazonseria desastrosa para el pais.

Y tambien sorprendentemente, esa misma
politica tendria que ser aplicada en caso de que
Videgaray permanecicra al frente de laSecretaria
de Hacienda. La deuda ptblica crecio tanto por el
intento de Videgaray de aplicar una politica con-
traciclica de corte fiscal. Pero cuando se sube el
gasto piblico de manera acelerada, se dalugara
un deficit fiscal mayor que tiene que financiarse
condeuda. Y una vez mas la experiencia ensefia
que una politica de ese corte tiene limites v so-
lo puede ponerse en ejecucion de manera transi-
toria. Como quien dice, independientemente de
sus errores diplomaticos, a Luis Videgaray se le
acabo el margen de accion para aplicar politicas
de corte keynesiano.

El otro aspecto a destacar es el de las con-
secuencias de un mayor deficit fiscal sobre las
cuentasexternasdel pais. Unmayor deficit fiscal
da lugar aun mayor deficit en la cuenta corrien-
te del pais, que debe financiarse parcialmente
condeuda externa. El fendmenono es, por des-
gracia, desconocido para Mexico. La gran deu-
da externa que se acumulo durante los sexenios
de Echeverria y Lopez Portillo tuwo precisamen-
fe ese origen.
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