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LA ECONOMIA MAS CUESTIONADA ES LA VERACRUZANA

Calificadoras colocan sus
reflectores en

El principal problema
es el deterioro
financiero

Rafael Mejia
EL ECONOMISTA

LAS EMPRESAS calificadoras han
determinado que algunos de los
estados del pais presentan un de-
terioro significativo en sus finan-
zas publicas, al no tener un buen
desempeno recaudatorio o tener
un déficit en los gastos para dife-
rentes propositos, teniendo una
perspectiva Negativa para las que
presentan estos panoramas.

Moody’s de México presen-
t6 el pasado mes de agosto la revi-
sion que se hizo ala calificacion de
Veracruz. La empresa calificadora
dio un recorte de “Bl/Baa3.mx” a
“B3/Bl.mx” y le proporciono una
perspectiva Negativa por sus re-
sultados financieros, que fueron
peores a lo esperado en €l 2015, y
un drastico deterioro en las métri-
cas de liquidez.

En comparacién con las expec-
tativas de Moody’s, el déficit pre-
supuestario fue de 4.0% respec-
to a los ingresos totales; Veracruz
presenté un déficit de 6.5% de los
ingresos totales en €1 2015.

La economia veracruzana tam-
bién present6 una severa mer-
ma en sus reservas de efectivo, las
cuales cayeron a 576 millones de
pesos al cierre del afio pasado, de
6,800 millones de pesos al finali-
zarel 2014.

Por su parte, Fitch Ratings ba-
j6de “BBB(mex)” a “BB+(mex)” la
calificacion de la calidad crediticia
del estado, ademads de colocarlaen
observacion Negativa.

Esta deriva del incremento re-
pentino del pasivo circulante de
mads de 3.6% respecto al cierre del
2014. Esta tendencia se mantiene
al avance presupuestal del segun-
do trimestre del 2016.

HR Ratings también tuvo una
calificacion a la baja, pasando la
escala de “HR BBB” a “HR BB”,
ademds de que también mantiene
una observacion Negativa; la re-
vision a la baja se debe principal-
mente al crecimiento de las obli-
gaciones financieras sin costo del
Estado, ya que paso6 de 3,550.4
millones de pesos en el 2014 a

12,877.8 millones de pesos al cie-
rre del 2015.

Al finalizar el afio pasado, la
deuda directa ajustada de Vera-
cruz fue de 42,201.8 millones de
Pesos.

Los tres calificadores que dan
seguimiento a la economia ve-
racruzana dan como conclusion
que el estado tiene un mal mane-
jo en sus finanzas publicas y dan
una observacion Negativa para el
perfil crediticio, reflejandose en el
descenso de su calificacion.

VOLATILIDAD FINANCIERA

Quintana Roo se encontraba en
observacion desde el proceso de
elecciones, para HR Ratings el es-
tado presenta la calificaciéon “HR
BBB”, lo que implica una mode-
rada seguridad para el pago opor-
tuno de las obligaciones de deuda,
ademads de una fragilidad en el pa-
gode las obligaciones si se presen-
taraalgun acontecimiento adverso
en la economia del pais.

La calificadora Standard &
Poor’s reviso su perspectiva Nega-
tiva y confirmo la calificacion de
“mxBBB” del estado, con el argu-
mento de que se seguirdn afron-
tando presiones presupuestarias
el resto del 2016 y parte del 2017.
Esto pasaria si el estado no logra
mantener un control consisten-
te en el crecimiento de su gasto
operativo.

Asimismo, la perspectiva Ne-
gativa refleja que se podria ba-
jar aun mds la calificacion si en los
proximos 18 meses, el desempefo
presupuestal contintia presiona-
do, porque a su vez esto deteriora-
ria su liquidez e incrementaria sus
cuentas por pagar.

GRANDES DEFICITS EN CHIHUAHUA

Para el seguimiento de la calidad
crediticia de Chihuahua, 1a cali-
ficadora Moody’s bajo la califica-
cion de crédito el pasado mes de
julio, donde deteriora su escala
nacionala “Baal.mx” de “A2.mx”.

El argumento para dar una ba-
ja a la calificacién de emisor es
porque se reflejé un deterioro de
la situacion financiera del esta-
do durante el 2015 y se registro
un déficit financiero equivalen-
te a9.7% de sus ingresos totales,
el cual fue mayor al esperado. Es-
to afectd la posicion de liquidez
de Chihuahuay conllevd a un in-

los estados

\MUNICIPIUS APRETADOS

Obligaciones financieras de municipios
(MILLONES DE PESOS-A JUNIO DEL 2016)

GUADALAJARA 2,2251
MONTERREY 19084
LEON 1372.0
HERMOSILLO 13689
BENITO JUAREZ 12290
MEXICALI 11095
ZAPOPAN 1,069.0
NUEVO LAREDO 9615
TONALA 9591
SAN NICOLAS DE LOS GARZA 893 8
CULIACAN 774.2
SOLIDARIDAD 756.6
ECATEPEC DE MORELOS 6677
ENSENADA 665.2
SAN PEDRO TLAQUEPAQUE 6352
GUADALUPE 608.0 | Total 47,2437
NOEES 5798 millones
de pesos
CAJEME 516.9
COATZACOALCOS 5155
FUENTE: SHCP GRAFICO EE: STAFF
Concentracion

@ De los 2,445 municipios del pais, al cierre del primer semes-
tre de este ano s6lo 835 ostentan obligaciones financieras, de
los cuales 20 concentran 45.5% del monto total de la deuda de
municipios por 47,243.7 millones de pesos. Los territorios con
el mayor nivel de endeudamiento son Tijuana (2,671.5 millones
de pesos), Guadalajara (2,225.1 millones), Monterrey (1,908.4
millones) y Ledn (1,372.0 millones).

cremento en los niveles de deu-
dadirecta e indirecta neta. Labaja
también toma en cuenta los altos
pasivos por pensiones no fondea-
dos de la entidad.

Durante los ultimos cinco anos,
Chihuahua registré déficits finan-
cieros recurrentes equivalentes a
8.2%, en promedio, de los ingre-
sos totales; los déficits financie-
ros han sido resultado de la falta
de alineacion estructural entre el
crecimiento de los ingresos y el de
egresos, principalmente reflejan-
do las presiones de gasto corrien-

te relativas a educacion y seguri-
dad publica.

Oaxaca ha tenido un deterio-
ro en sus finanzas publicas, es por
ello que la calificadora Moody’s
ha bajado la calificacién de la ca-
lidad crediticia de “Ba2/A2.mx” a
“Ba3/A3.mx”, conuna perspecti-
va que se mantiene Negativa.

Otro de los estados que se ubica
en focos rojos es Campeche; la ca-
lificadora Standard & Poor’s des-
taca un cambio en su perspectiva
ala calidad crediticia en Negativa.
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