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Banco de Japén fijaria su
atencion en tasas de interés.
Analistas estiman que la entidad podria
cambiar los estimulos monetarios por las
tasas de interés para combatir el estanca-
miento.
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AL ALZA

Costo financiero de la deuda externa del sector publico
(ENERO-JULIO DE CADA ANO EN MILLONES DE PESOS DE JULIO 2016)

@ TIPO DE CAMBIO

COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA
EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
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A medida que el peso se debilita, el costo de la deuda se incrementa, ya que se
requieren mas pesos para comprar délares.
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TO GUERRA

COMPLICADO PANORAMA DE FINANZAS PUBLICAS

Depreciacion del peso elevara

deuda a mas de 50%

el PIB

Especialistas indican que ante los compromisos que tiene el gobierno es necesario un mayor recorte al gasto

50.5%

DEL PIB

es lo que se prevé que re-
presente el Saldo Histoérico
al cierre del ano.

8.8

BILLONES
de pesos es lo que suma el
SHRFSP.

Elizabeth Albarran
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ST EL tipo de cambio se mantiene en
20 pesos por dodlar o mds, el Saldo
Historico de los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Publico (SHR-
FSP) —la medicién mds amplia de la
deuda del pais— podria elevarse en
mas de 50.5% del Producto Interno
Bruto (PIB), lo cual implicaria que
también el costo financiero, es de-
cir, el pago de intereses por el en-
deudamiento, podria incrementar-
se en mas de 2.7% del PIB, como lo
estimo la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico en su ultimo repor -
te, comentaron expertosy analistas.

“Es obvio que entre mds se depre-
cie el tipo de cambio, mas se va a ver
impactadala deuda, porque aumen-
ta el valor en pesos de la deuda de-
nominada en moneda extranjera”,
expuso en entrevista Félix Boni, di-
rector de Andlisis de la agencia HR
Ratings.

Refirié que la depreciacion del tipo
de cambio se ha ido extendiendo de
manera mas significativa a lo que se
esperaba, pues todavia el 15 de sep-
tiembre del 2015 el tipo de cambio se
ubicaba en 16.69 pesos por ddlar en
opraciones a mayoreo. Este lunes se
ubicabaen19.68 pesos el dolar.

“Elddlar ha sido particularmente
voldtil durante el 2016. Tan s6lo ha-
ce nueve dfas se encontraba en18.27
pesos (...) Estamos suponiendo que
el costo financieroiba allegar a2.4%
del PIB, pero Hacienda indicé ha-
ce poco que puede llegar a 2.7% del
PIB, y si el tipo de cambio sigue de-
valudndose, €l costo va a ser mayor a
lo que se esperaba”.

Comento que si el dolar estd por
arriba de los 20 pesos, el panorama
de las finanzas publicas del pais se-
rd mds complicado, y ello implica-
rd cambiar las metas de crecimien-
1o, no solo las del 2016, sino también
lasdel 2017.

“No sabemos si lo anterior va a
resultar en una serie de recortes pa-
ra el 2017, pero es un hecho que no
se puede hacer recortes demasia-
do grandes, porque puede tener
una afectacion en términos del PIB,
porque reduces el gasto y quitas la
recaudacion”.

Al cierre de julio del 2016, el SHR-
FSP era de 8 billones 885,198 millo-
nes de pesos; para el cierre de este afio
se estima que ascienda a mds de 9 bi-
llones de pesos, que representarian
50.5% del PIB.

No obstante, algunos organismos
civiles como el Centro de Investiga-
cion Economica Presupuestaria y la

Iniciativa Privada indican que sino se
hace un mayor recorte al gasto y con
los compromisos que hoy tiene el go-
bierno federal, como el pago de pen-
siones, el costo financiero de la deu-
da o las participaciones federales, la
deuda del pais podria elevarse en-
tre 53y 55% del PIB para el cierre del
2016.

INCERTIDUMBRE POR INCREMENTOS
DE LATASA

Gerardo Copca, analista de MetAnd-
lisis, indico que 1a volatilidad se debe
una vez mds a la incertidumbre que
genera un posible aumento en las ta-
sas de interés por parte de 1a Reserva
Federal, aunque sélo se prevea un al-
zade 0.25 puntos.

“Esto estd moviendo los flujos
de capital internacional, prueba de
ello es que el dolar se esta moviendo
frente a las principales monedas en
el mundo y ese movimiento del do-
lar esta reflejandose en la deprecia-
cién del peso mexicano”.

Agrego que el efecto Trump solo
son rumores y especulaciones pa-
ra que los inversionistas muevan su
dinero. Indicé que las declaraciones
del republicano dificilmente podran
llevarse a cabo, pues México es uno
de los principales socios comerciales
de Estados Unidos.

SE TENDRA QUE GENERAR MAYORES
INGRESOS

José Luis de la Cruz comento que si se
incrementa el costo financiero, lo cual
representaria una presion para las fi-
nanzas publicas, habria un riesgo de
que se recorten recursos a programas
sociales.

“El gobierno tendria mds nece-
sidad de buscar mads ingresos, y ello
significaria mayores impuestos o una
mayor presion presupuestaria, o bien
que el gobierno reduzca mas el gasto
y genere ahorros para enfrentar esta
contingencia”.

En este sentido, Raymundo Te-
norio, economista del Tecnol6gico
de Monterrey, anadio que el proble-
ma es que el gobierno para pagar su
deuda externa tiene que erogar pesos
y comprar dolares en el mercado de
mayoreo.

“Simplemente por el encareci-
miento en pesos de este activo ex-
tranjero se encarece la erogacion
presupuestal en pesos; es decir, des-
tinas m4s pesos para comprar mo-
neda extranjera'y pagar tudeuda”.

Coincidi6 en que la tinica forma
de tener mds recursos para este gas-
to no programable es ahorrar mas a
través de un recorte al gasto o bien
incrementar los ingresos tributarios
a través de impuestos.



