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LAR rebaso

los 20 pesos

POR ALEJANDRO DURAN Y AGENCIAS

a moneda mexicana re-

basé ayer la barrera de

los 20 pesos por délar, al

llegar a 20.08, su mayor

depreciacion histérica, afectada

por la expectativa de un alza en

la tasa de interés en Estados Uni-

dos (EU) y un posible triunfo del

republicano Donald Trump en
la presidencial estadunidense.

El délar se deprecié 3.18 por

ciento en relacién al jueves pasa-

do --tltimo dia héabil de la semana

anterior, dado que el viernes fue
feriado--, cuando cerré en 19.46
pesos por délar, seguin la cotiza-
cién de Bancomer. En la categoria
interbancaria, la divisa mexicana
cerré en 19.67 pesos contra 19.26
de la jornada anterior, mientras
que la semana pasada, el peso ce-
mé con una pérdida acumulada
de 2.15 por ciento, de acuerdo con
informacion de Efe.

En este contexto, especialistas
de HR Ratings advirtieron que si
el délar se mantiene por arriba
de los 19 pesos en lo que resta del

ano, se podrian registrar impor-
tantes implicaciones en materia
de deuda publica, porque al cie-
rre de 2016 el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP), --la
medicién més amplia de deuda--,
podria alcanzar un nivel del 51
por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB), en lugar del 50.5 por
ciento proyectado por la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).
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Mayor apreciacion del ddlar
elevard la deuda publica
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Consultado por El Sol de
México, Felix Boni, director ge-
neral de Andlisis de HR Ratings,
alerté que un délar por arriba de
los 19 pesos en lo que resta de
este ano podria encarecer en 315
mil millones de pesos la deuda
publica, lo que representaria cer-
ca del 0.6 por ciento del PIB.

Por ello, dijo que si el alza del
délar todavia en precios al con-
sumidor se mantiene asf, tendré
un alto impacto en materia de
pasivos.

“La expectativa planteada por
el Gobierno era que la deuda,
con relacién al PIB, podria llegar
a 50 por ciento al final del ano,
basados en ciertos supuestos
que estaban manejando; una de
esas expectativas es que de junio
a diciembre el tipo de cambio no
se seguirfa depreciando, y por lo
tanto el tipo de cambio podria ser
un factor que ayudaré a contener
el incremento de la deuda que ya
estdbamos viendo.

“Sin embargo, el tipo de
cambio en lugar de revaluarse
sigui6 deprecidndose y si el tipo
de cambio siguiera en los ni-
veles actuales, la deuda podria
inclusive sobrepasar, quizas
podria llegar en 51 por ciento’,
comento.

El especialista record6 que
dentro de las expectativas de la
Secretaria de Hacienda, el SHR-
FSP alcanzaria para el término
de este ano el equivalente al 50.5
por ciento del PIB, estirhacién
que contemplé que el délar se
revaluara ante el peso entre julio
y el cierre de 2016 y, cuyo efec-
to serfa aumentar el SHRFSP en
solo 200 mil 800 millones de pe-
sos para todo el ano.

Sin embargo, insisti6 en que
si el délar se mantiene en sus ni-
veles actuales, este ajuste podria
llegar a una cifra alrededor de los
315 mil millones de pesos, equi-
valente a 0.6 por ciento del PIB.

Bajo dicho panorama, el ana-
lista reconocié’' que este nuevo
escenario macroeconémico, con
un délar en promedio muy cer-
cano a los 20 pesos (incluso algu-
nasinstitucionesfinancierasyalo
colocan por arriba de ese valor),
la negociacién y definicién del
Paquete Econémico (PE) 2017
podria implicar un mayor ajuste
en materia de egresos, con el ob-
jetivo de contener mas el gasto y
con ello revertir la deuda.

Explic6 que los mercados
cambiarios a nivel global estan
siendo objeto de alta volatilidad,
principalmente por dos factores:
La expectativa de que manana
la Reserva Federal (Fed) de Es-
tados Unidos aumente sus tasas
de interés, y el riesgo de una vic-
toria del candidato republicano,

Donald Trump, en las elecciones
presidenciales de ese pais.

Sin embargo, dijo que otro
factor local que figura detras de
la depreciacién del peso fren-
te al délar es el aumento que .
registra la deuda publica, cuya
tendencia alcista ha inquietado
a los mercados y a las agencias
calificadoras.

En este sentido, cabe mencio-
nar que de acuerdo a datos de la
Secretarfa de Hacienda y Crédito
Ptiblico (SHCP), para el término
de este ano el SHRFSP repre-
sentara 50.5 por ciento del PIB,
mientras que al cierre de 2013 :
constituyeron el 38.9 por ciento. °

Por ello, de acuerdo a andlisis
de HR Ratings, el peso mexicanoes -
lamoneda que més valor ha perdi-
do en este ario, a diferencia del sol
peruano, el real brasilefio y el peso
colombiano, por ejemplo.

Entre tanto, Efe indicé que la
depreciacién del peso, que la se-
mana pasada cay6 2.15 por cien-
to, es atribuida a la expectativa de
que la Reserva Federal (Fed), que
se retine hoy y manana, aumente
la tasa de interés; al nerviosismo
por la posible victoria de Trump;
a la baja en los precios del petr6- -.
leo, y al menor flujo de inversio-
nes extranjeras.

“Pero es también por causas
internas, tenemos problemas es-
tructurales y todo junto genera
un gran desorden y no vemos al
Banco de México (Banxico) en-
trar a ajustar el mercado’, dijoala
AFP Raymundo Tenorio Aguilar,
director de la carrera de Econo-
mia del Instituto Tecnolégico y
de Estudios Superiores de Mon-
terrey (ITESM).

“Se teme también una menor
entrada de divisas por la amena-
za de Trump (si gana la presiden-
cia), de que las remesas puedan
ser congeladas’; afadié Tenorio
Aguilar, al referirse al dinero que
mandan los mexicanos que tra-
bajan en Estados Unidos.

Junto con el petréleo, que
aporta el 20 por ciento de los
ingresos publicos del pais, el tu-
rismo y las exportaciones, las re-
mesas estdn entre las principales
fuentes de ingresos del pafs.

El pasado 8 de septiembre, el
Gobierno mexicano present6 al
Legislativo un proyecto de pre-
supuesto 2017 con un recorte
de 1.7 por ciento para atender
el complicado entorno interna-
cional, la baja en los ingresos
petroleros y el crecimiento de
la deuda interna.

Banxico, cuyas reservas in-
ternacionales se ubicaron en
176 mil 302 millones de délares
el 9 de septiembre, habia veni-
do operando un mecanismo de
subasta de délares para frenar la
depreciacién del peso, pero fue
suspendida en febrero pasado.



