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REDUCIRÁ 3.1% LA FEDERACIÓN SU PARTICIPACIÓN EN LAS ENTIDADES EN EL 2017

Caída de gasto pone en riesgo 
Moody’s advierte que esta disminución ejercerá 
presión en los déficits consolidados y los niveles 
de liquidez de las demarcaciones

Laura Quintero
EL ECONOMISTA

EN EL Proyecto de Presupuesto de 
Egresos de la Federación (PPEF) pa-
ra el 2017, el gasto federalizado tendrá 
una reducción de 3.1% real, compa-
rado con el presupuesto aprobado en 
el 2016, lo cual es un factor crediticio 
negativo para los estados, ya que la ta-
sa de crecimiento anual de las transfe-
rencias federales presupuestadas para 
el próximo año sería la más baja desde 
el 2009, cuando éstas cayeron 3.5%, 
de acuerdo con Moody’s. 

La calificadora espera que esta dis-
minución ejerza presión en los défi-
cits consolidados y los niveles de li-
quidez de las entidades, debido a que 
las transferencias representan en pro-
medio 90% de sus ingresos totales. 
El gasto federalizado se compone de 
participaciones, aportaciones y otros 
subsidios y transferencias a estados y 
municipios. 

Según lo proyectado para el 2017, 
las participaciones, que equivalen en 
promedio a 35% de los ingresos to-
tales de los estados, crecerán 5.3%, 
aunque éste sería el crecimiento más 
bajo registrado desde el 2012, por de-
bajo de su crecimiento promedio de 
largo plazo de 9 por ciento. 

Al respecto, Francisco Vazquez-
Ahued, analista de Gobiernos Subso-
beranos de Moody’s México, dijo que 
un aumento de 5.3% es insuficiente 
por las presiones que ya tienen los es-
tados, “sobre todo para sostener el ni-
vel de gasto que ya traen”.

El especialista precisó que este 
año las entidades recibieron recur-
sos del  Fondo de Estabilización de In-
gresos de las Entidades Federativas 
(FEIEF), “como las participaciones 
venían muy mal en el primer trimes-
tre, les dieron FEIEF; después las par-
ticipaciones se recuperaron en el se-
gundo trimestre y al recuperarse van 
a tener que regresar el FEIEF, entonces 
ese 5.3% que tú ves en el presupuesto 
en realidad no es tal, porque una par-
te de eso va a tener que regresarse el 
año que entra para resarcir el FEIEF”, 
indicó. 

Kristóbal Meléndez, investigador 
de Cuentas Subnacionales del Cen-
tro de Investigación Económica Pre-
supuestaria (CIEP), refirió que ante el 
difícil panorama del país es importan-

te considerar que los ingresos están 
creciendo a un ritmo importante,  “los 
estados han estado ganando; a pesar 
de que empieza a verse ya la desace-
leración, sí siguen siendo importantes 
estos ingresos”, afirmó. 

“Hay bastantes recortes en algu-
nos rubros, pero el gasto federalizado, 
en cuanto a participaciones y apor-
taciones, no sufrió recortes”, afirmó 
Meléndez. 

PANORAMA COMPLICADO  POR 

CRECIMIENTO MODERADO

La calificadora refiere que la desace-
leración de las participaciones es  re-
sultado de las previsiones de un len-
to crecimiento económico en México, 
bajos precios del petróleo y una caída 
de la producción petrolera, proyec-
tada en 1.93 millones de barriles por 
día en el 2017, frente a 2.13 millones 
de barriles por día en el 2016; además, 
prevé que todas las entidades se verán 
afectadas por el moderado crecimien-
to en las participaciones.

“Los estados están en una situa-
ción bien compleja; con la nueva Ley 
de Disciplina Financiera todavía que-
dan incertidumbres respecto del mar-
co jurídico que va a quedar para pedir 
deuda, faltan los reglamentos (...) Por 
parte de las administraciones estata-

les hay mucha reticencia a pedir deu-
da nueva y por parte de los bancos, 
también; el principal riesgo es que se 
acumulen aún más las cuentas con 
proveedores y los proyectos de inver-
sión no se hagan”, advirtió el analista 
de Moody’s.   

“De aprobarse este proyecto de 
presupuesto, abonaría a este panora-
ma negativo y estaríamos tomando las 
acciones de calificaciones pertinentes 
para los estados que puedan ajustarse 
y para los que no”.

Mientras tanto, las aportaciones, 
que representan en promedio 35% de 
los ingresos estatales, tendrán un in-
cremento de 1.9%real, en relación al 
presupuesto del 2016, considerable-
mente por debajo de su promedio de 
crecimiento histórico de 7.0%, indi-
ca Moody’s.

“Nosotros vemos que va a conti-
nuar el deterioro, simplemente lo que 
es limpiar adeudos históricos, que con 
la Ley de Disciplina Financiera se pre-
vé que se limpien los adeudos históri-
cos, con esto ya no va a poder ser. (...) 
La ley es muy buena porque limita la 
deuda, pero en realidad no va al meo-
llo del asunto de la deuda, que es el te-
ma de los flujos de efectivo de los es-
tados; tenemos un sistema federal en 
el que los gastos crecen casi de mane-
ra automática y los ingresos de los es-
tados no. 

La Ley de Disciplina Financiera po-
ne un límite al endeudamiento, pero 
no arregla el problema de los flujos”, 
enfatizó Francisco Vazquez-Ahued.

TRANSFERENCIAS POR CONVENIO, A 

LA BAJA 

Finalmente, las otras transferencias 
por convenio son transferencias eti-
quetadas para financiar proyectos es-
pecíficos, tales como proyectos de in-

fraestructura y programas sociales. 
Desde el 2011, estas transferencias 
han crecido a una tasa de crecimiento 
compuesto anual (CAGR, por su sigla 
en inglés) de 18 por ciento. 

Tradicionalmente, estas transfe-
rencias han sido las más volátiles y, si 
se aprueba el proyecto de presupues-
to, caerían 34 por ciento.

Sobre de esta reducción, Kristó-
bal Meléndez, del Centro de Inves-
tigación Económica Presupuestaria, 
precisó que “donde se dan los recor-
tes es en el Ramo 23; sin embargo, és-
te se ajusta en la Cámara de Diputados 
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Gicsa construirá plaza 
comercial en Cholula. lea más 
eleconomista.mx/estados

Gasolinazo, nuevamente, 
para Tijuana y Tecate. lea más 
eleconomista.mx/estados

Puebla ofrece 400 hectáreas 
más para sector automotriz. 
lea más eleconomista.mx/estados

esgo a estados

al alza (...), es la parte del gasto fede-
ralizado que más aumenta”.

REDUCCIÓN DE LA DISPONIBILIDAD 
DE EFECTIVO

En el 2015, los estados mexicanos ca-
lificados por Moody’s reportaron re-
sultados financieros consolidados de 
entre -6.7 y 9.3% de ingresos totales; 
si el presupuesto es aprobado tal como 
fue presentado, esperan que ese indi-
cador oscile entre -10.0 y 6.0% en el 
2017. 

Asimismo, dada la alta dependen-
cia que tienen las entidades del país de 
las transferencias federales, así como 
también la implementación de nue-
vas regulaciones que limitarán la con-
tratación de obligaciones financieras, 
una práctica común de éstas, la em-
presa calificadora espera una ma-
yor reducción de la disponibilidad de 
efectivo de los territorios nacionales o 
una mayor acumulación de sus pasi-
vos con proveedores.

laura.quintero@eleconomista.mx

La disminución del gasto federalizado el próximo año sería la más baja desde el 2009 y 

afectará principalmente la ejecución de obras de infraestructura. foto archivo ee
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EN PRIMER LUGAR
A junio de este año, la entidad se colocó como la pimera en la relación de la deuda y las participaciones 
federales, con 250.3 por ciento.
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“UN LOGRO, REDUCCIÓN DEL DÉFICIT OPERATIVO”

Deuda de QR no es 
perjudicial, asegura el 
secretario de Finanzas
Tiene comprometido casi el total de participaciones federales

Jesús Vázquez
EL ECONOMISTA

Cancún, QR. PESE A estar compro-
metidas las participaciones fede-
rales de Quintana Roo en 95%, la 
deuda no es perjudicial para el esta-
do, aseguró Juan Guillermo Pablo, 
titular de la Secretaría de Finanzas 
y Planeación del gobierno estatal, 
durante su comparecencia ante la 
Comisión de Hacienda del Congre-
so del estado como parte de la glo-
sa del quinto Informe de Gobierno 
del aún gobernador Roberto Borge 
Angulo. 

El funcionario dijo que “cual-
quiera que tenga conocimiento de 
la administración pública y de los 
números que se manejan”, debería 
reconocer como un logro el haber 
reducido el déficit de operación del 
gobierno de Roberto Borge Angulo, 
al pasar de 5,000 millones de pesos 
al inicio de su gobierno a 1,500 mi-
llones en la recta final de su gestión. 

Respecto de la deuda pública, 
aseguró que ésta nunca ha estado 
oculta y siempre “ha seguido un 
proceso de autorización por un de-
creto y por contratos públicos, por-
que así lo establece la ley federal y 
porque así es la convicción de este 
secretario en materia de transpa-
rentar todos los asuntos financieros 
del estado”. 

Explicó que el monto actual 

del endeudamiento asciende a los 
19,170 millones de pesos, a los que 
se les deben sumar 574 millones de 
pesos de deuda a proveedores. 

Esa cifra se explica por un “cre-
cimiento vertiginoso que tiene 
nuestra entidad y que requiere de 
cobertura de servicios públicos (…) 
También obedece a distintos fun-
cionamientos que tienen que ver 
con el tema del sector educativo”. 

“Cuando viene la desincorpora-
ción educativa y se vuelven los es-
tados los obligados a negociar estos 
temas con los profesores, empieza a 
haber temas de prestaciones esta-
tales”, indicó.

Esta situación obligó al gobier-
no a contraer deudas de corto pla-
zo para poder enfrentar los sueldos 
y prestaciones magisteriales que a 
la postre se tuvieron que renegociar 
y convertir en deuda de largo plazo, 
detalló el funcionario. Entre el 2000 
y 2014, “el gobierno federal no ve-
nía cubriendo lo suficiente para la 
nómina magisterial”, insistió. 

Ello explica que el estado ha-
ya incurrido en financiamientos de 
corto plazo “que luego refinanciaba 
para poder soportar estos déficits”, 
mencionó. 

Se refirió a los recortes que en el 
2013 se aplicaron en la estructura de 
gobierno estatal, los cuales, a pesar 
de ser impopulares y haber sacrifi-
cado el ingreso de muchos trabaja-

dores de gobierno, sirvieron para 
garantizar la “viabilidad de media-
no y largo plazo” del estado para los 
próximos años. 

Fue en este punto en el que men-
cionó el tema del déficit de ope-
ración de gobierno, el cual, dijo, 
se disminuyó en 23% al pasar de 
5,000 millones de pesos a 1,500 en 
el último tramo de la administra-
ción, lo que sólo se pudo realizar 
“metiendo orden en las finanzas 
públicas y no recurrir ya a créditos 
que necesitan reestructurarse”. 

 Agradeció la oportunidad de 
“aclarar ciertos temas que se ven-
tilan sin un razonamiento técni-
co” y aseguró que para la siguien-
te administración, que encabezará 
Carlos Joaquín González, dejarán 
un aproximado de 800 millones de 
pesos disponibles, de los cuales 400 
provienen del Fondo Nacional para 
Desastres. 

LÍNEAS AÉREAS

Respecto del escándalo por la ope-
ración de la línea aérea VIP Saesa a 
la que se le asignaron más de 1,200 
millones de pesos para operación, 
abundó en que al momento de la 
comparecencia no llevaba consigo 
la cuenta pública de la empresa, pe-
ro se comprometía a enviarla pos-
teriormente a los diputados con in-
formación detallada.

jvazquez@eleconomista.com.mx


