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i Septiembre hasido un mes muy

i complicado parael peso mexica-

i no.Entreel6yel20deseptiembre
i perdi6 8.7 por ciento ante el ddlar
i estadounidense. i
i Lacaidadeladivisanacionalenese :
i periododenuevejornadasse generd
i principalmente por tresfactores:

Laincertidumbresobre el futuro

i delastasasdeinterésdelaReserva
Federal de Estados Unidos, laasocia-
i daalprocesoelectoralenesepaisyla :
i debilidad delospreciosinternacio-
i nalesdelpetréleo.

Eltipo de cambio spot, que eslare-

i ferenciaenelmercado cambiario al
i mayoreo, se ubicé ayer en el maximo
i histéricode 19.84 pesos por dolar.

Enlo quevadelafio el pesoacu-

mulaunadepreciaciénde 15.3 por
i cientoanteelddlar.

Sin embargo, a partir de hoy se

i presentanunaserie de eventos

i calendarizados que probablemen-
i teagreguenpresionalamoneda

i mexicana:

1. Ladecision de politicamone-

! tariadelaFed, que este miércoles
i concluyesureuniénde dos dias.

Losanalistas anticipan quela

proxima alza enlatasadefondos
i federalesocurrirdafinalesdeeste
i afio,nohoy.

Laprobabilidad quele da el merca-

i doaunposibleaumento de tasasen

lareunion que concluye este miérco-
les es de s6lo 22 por ciento.

No obstante, funcionariosdela
Fed encabezados por su presidenta,
Janet Yellen, han venido preparan-
do almercado paraunincremento
delastasas antes de que concluya el
afo.

El peso hareflejado ese sentimien-
todel mercadoylosinversionistas.

2. Laincertidumbre politicasobre
laselecciones presidenciales en EU.

Laneumoniadelademdcrata Hi-
llary Clinton incremento la posibi-
lidad de que el republicano Donald
Trump ganelas eleccionesdel 8de
noviembre.

Mientras Clinton perdio ventaja
enlas encuestas electorales, Trump
recupero terreno, ademasde que
tomo ladelantera en Ohio yFlorida,
estados estratégicos.

El peso podria sufrir caidas adicio-
nales ante el d6lar por las posibles
consecuencias del proceso electoral
enEU, si Trump se perfila ganador.

Uneventoderiesgo parael pesoes
el primero delostres debates entrela
demdcratay el republicano, el lunes
proéximo.

3. Losdébiles precios internacio-
nales del petréleo en un entorno de
deprimidas perspectivas de creci-
miento global.

Enlosiltimos dias se advirtiédeun :

¢ posibleincremento enlaproduccién

decrudodeNigeria, ylaAgencia
Internacional de Energia publico su

reporte mensual, donde se establece

que el mercado petrolero seguira

sobreofertado en2017.
Enlareunioninformal dela OPEP

quese celebrara el 26 y27 de sep-

tiembre, se discutirala posibilidad

de congelarla produccion de crudo.
Lamoneda mexicana podriaex-

i tender sudepreciaci6n, sise prolon-

ganlos descensos enlos precios del

petrdleo.

4. Laeventual degradaciondela
calificacion crediticia de México.
La economia mexicana, connive-

les de endeudamiento cercanosa 50
i porciento del PIB, esta expuestaa

unabaja de su calificacion soberana

por parte de Moody’sy Standard &
i Poor’s,sibiennoen el corto plazo.

Elnivel deladeuda, junto conel

i bajo crecimiento econémico, han

deterioradolas cuentasfiscales de
México.
Ante eseriesgo, son determinantes

i lasaccionesde consolidacién delas

finanzas publicas, como pasaraun

superavit primario apartirde 2017.
Pero comolo advirtid la calificado-

raHR Ratings, si el tipo de cambio se

mantiene en el nivel actual, podria

aumentarladeudarespecto al PIB.
Los cuatro factores son unreto

para el Banco de México, que el 29

de septiembre tendra que decidir si
elevasutasadeinterés.



