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RIESGO CREDITICIO

Disciplina
fiscal, bajo
escrutinio de
calificadoras

AREVISION. ESPERARAN AL MENOS SEIS MESES PARA
DEFINIR LA PROXIMA ACCION, CON EL OBJETIVODE
ASEGURAR QUEEL GOBIERNO CUMPLA

MARIOALAVEZ

Despuésde que Moody’s v Standard
& Poor’s bajaron la perspectivade la
calificacion soberana de México a
negativadesdeestable, el destinode
la calidad crediticia del pais depen-
dera de la disciplina fiscal en 2016
v 2017, pero se definiria después de
marzodelafoentrante,

Para Jaime Reusche, analista de
Moody's para Ameérica Latina, la
calificacion de México se manten-
dria sincambios, porlo menoshasta
marzo delafoentrante, puesseraen
esemomentocuandolacalificadora
tenga datos precisos sobre el ejerci-
ciodel presupuesto 2016.

“Novamos a tomar ninguna deci-
sion antes de marzo de 2017, don-
de ya tengamos una buena idea de
como cerro el aflo en materia pre-
supuestaria y como se moderaron
los gastos en la segunda mitad de
2016”, explica.

Moody's reconocio que desde el
cambio de perspectiva, el Gobier-
no federal cambio el manejo de la
cuenta plblica hasta julio, apoyado
poruna mavor disciplina en el gasto
v un incremento inesperado en los
ingresostributarios.

Reusche explicd que la perspec-
tiva negativa en el caso de México
durara mas de lo normal, pues este
tipodeinstrumentosduranentre 12
y18meses, aunqueserifanentre 12y
24 meses, pueslacalificadoraquiere
asegurarqueladisciplinaen el gasto
vladeudasonsosteniblesynosevan
A revertir en unos meses.

“Si el Gobierno federal puede mo-
derarelgastoenlasegundamirad del
afio, va a haber mucho progreso en
la consolidacion fiscal v lo unico que
faltarfa para 2017 serfa ver que esta
dinamica essostenible”, comentd,

Ademas, Shelly Shetty, analista
lider de Riesgo Soberano para Ame-
rica Latina de Fitch Ratings, conside-
ro que aunque el presupuesto 2017
apuntaauncompromisoenmateria
de estabilidad fiscal, en caso de que
no exista disciplina en el gasto, la
deuda podria incrementarse aiin
mas, lo que se combina con un bajo
crecimiento economico v danaria la
perspectiva y la calificacion del pais.

“No prevemos una recuperacion
en el ritmo de crecimiento de Mé-
xico en el corto plazo, debido a las
condiciones globales adversas y los
desafios que enfrenta la produccion
internade petréleo™ advirdé.



