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¢ quelapsiquedelos mexicanossigue
: Inexorablementeatadaaltipode

: cambio. Un pesodepreciadoespara
: millones sin6nimo de unaeconomia
i devaluaday, faltabamds, un Presi-

i denteigualmente desvalorizado.

. ElpédnicodeJosé Lipez Portillode

i “Presidente que devalia, se devalia”
. mantlene vigencia. Esto aunque el

i titulardel Ejecutivo no tomadeci-

. slonesalrespecto, puestoquela

i paridad yanoesadministrada porel
i goblernodesdehace casi 22 afios. El
: BancodeMéxico, auténomo, maneja
i lastasasdeinterés. LaSecretarfade

: : Haclendayelbanco central, siacaso,
snegcar@itesomx | pyeden tratar deinfluiralgoenese

i precio mediante una fuerte ventade
¢ reservasinternacionales. Pero, entre
¢ losmuchos factoresdelaenormeim-

popularidad de Pefia Nieto (algunos
consolido fundamento) eltipode
camblo definitivamente nole toca.
Yano hay Tlatoani que tengaentre
sus poderes mifticos el manejarla
moneda. Pero los mexicanos se

i obstinanenencontraridolosalos
i cudleselevarstplicas. Los diputa-

dosde Acclén Nacional tuvieron la
ocurrenciade solicitar aAgustin
Carstensdecisiones paraevitar
mayor debilidad cambiaria. Al
parecerignoranque, clertamente,
el Gobernadordel Banxico puede
sublir con fuerzalastasas de Interés

i (loqueseguramente apreciarfaal

peso), pero que ello traerfa un costo
significativo en materiade creci-
miento econémico, pues golpearia
al consumoylainversién, yde paso
la cartera crediticia delabanca. Pero

aparentemente lo prioritario para
i loslegisladores esel poderadquisi-

tivo que tenga lamoneda nacional
cuandoalgunos privilegiadosvande
comprasa Houston o Parfs.

Ayer el ipode cambio interban-

i cariotuvo unarecuperacién signifi-
cativa (casi 25 centavos). Imposible

sabersieseliniclo deun fuerte
rebote, unrespiro temporal, 0 una
recuperacién momentdneaantes
queinicle un nuevo declive. Los bajos

. preciosdel petrdleo, el visceral odio
i deDonald Trump por México, el

i nivel del déficit publico, el desequl-
i libriodelacuenta corriente, quesi
i laReservaFederalsubeonosube

i lastasasdeinterés, quesiel Banco
i deMéxicohacelomismo,laenorme
i liquidezdel peso mexicanoenlos

i mercadosy suusocomo cobertura

derlesgo paraeconomfas emergen-
tes, oque silos analistas de Standard
& Poor’s cambian la perspectiva
sobre los bonos gubernamentales.

: Motivosabundan paratratardeex-

plicarlo que se puede resumiren dos
palabras: profundaincertidumbre.
Cuando el panico esnorma, es
inutil esperar racionalidad por parte
deaquellos que participanenlos
mercados. No hay duda: el peso se
encuentraenormemente subvalua-
do. Es practicamente un hecho que
undfa tendrd que haberun fuerte
rebote. Pero ello puede seguir hoyo
tardar muy largo iempo en materia-

i lizarse. Hay s6loun camino parael
i BancodeMéxicoyel GoblernoFede-

ral: reducirlos elementosinternos
quecausan incertidumbrey cruzar
los dedos que Hillary Clinton triunfe
el 8 denoviembre. Esto es, cabeza
frfaen medio delos mfnimos histéri-
cosy maximos histéricos.



