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SEMANA DE VOLATILIDAD, ANTICIPAN ANALISTAS

Peso, atado a debate
presidencial de EU

El anuncio de politica monetaria del Banxico, el jueves, y la reunion de la
OPEP para equilibrar la produccion petrolera del miercoles, otros factores

Silvia Rodriguez/México

I comportamiento que

esta semana tenga el

tipo de cambio estara

determinado en gran

medida por el debate
que sostendran hoy porla noche
los candidatos ala presidencia de
Estados Unidos, Donald Trump
y Hillary Clinton, coinciden
analistas.

Aunque también serd impor-
tante para la paridad el anuncio
de politica monetaria del Banco
de México (Banxico) del jueves
29, pues es probable que eleve su
tasa de interés de referencia; asi
como lareunién dela Organiza-
cion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) del miércoles 28,
enla que se discutirdn acuerdos
de produccioén para equilibrar el
mercado internacional.

En el altimo mes la divisa na-
cional perdi6 1.5 pesos frente al
délar, debido principalmente ala
especulacion por las elecciones
presidenciales de Estados Unidos.
Un tema de discusién ha sido que
entre las propuestas del candidato
republicano Donald Trump en
materia de comercio internacional
se encuentra la renegociaciéon
del Tratado de Libre Comercio
con América del Norte e imponer
impuestos de 35 por ciento alas
importaciones de México.

La semana pasada la agencia
calificadora Moody’s publicé
el resultado de un estudio en el
que evalu6 el posible impacto
crediticio en América si Estados
Unidos se aleja del libre comercio,
y determind que México estd entre
las economias mas expuestas
a politicas que reduzcan los
lazos de intercambio comer-
cial e inversion después de las
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El objetivo de las autoridades es aminorar la debilidad del peso frente al dolar.
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PESOS SE HAN PERDIDO
FRENTE AL DOLAREN LO
QUE A PARIDAD
RESPECTA ESTE MES.

elecciones presidenciales en ese

pais, puesto que exporta produc-
tos de alto valor agregado, tales

como automdviles y maquinaria,
que representan una gran parte

de sus ventas al exterior.

En cuanto al anuncio de poli-
tica monetaria del Banxico, las
estimaciones de analistas del
mercado oscilan entre un alza
de 25 a 75 puntos base en la tasa
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de interés de referencia que se
ubica en 4.25 por ciento, con lo
que puede llegar a un rango de
4.5a5.25 por ciento.

En la Gltima encuesta que
realizé el Banxico a especialis-
tas del sector privado (agosto)
se observé que éstos prevén en
promedio que el objetivo parala
tasa de referencia permanezca
en niveles cercanos al objetivo
actual de 4.25 por ciento en el
tercer trimestre de 2016, pero
que a partir del cuarto trimestre
sea mayor a la actual.

Sin embargo, el area de analisis
de Ve por Més considera que el
organismo central no aumentara
la tasa de referencia el préoximo
jueves 29, debido a varios facto-
res. Uno, porque es evidente que
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el reciente debilitamiento del
peso estd mas relacionado con
eltemor de que Trump llegue ala
presidencia que a cualquier otra
variable (precio del petréleo, tasas
de interés, liquidez de la moneda,
etc.), yunalza enlatasade interés
no aliviaré dicha incertidumbre.

Ademads, agregd, porque desde
diciembre del ano pasado a la
fecha, Banxico ha aumentado
125 puntos base su tasa de refe-
rencia, procurando entre otros
objetivos aminorar la debilidad
del peso frente al délar, pero
esa estrategia no ha funciona-
doy, sin embargo el alza en la
tasa de interés propicia menor
consumo, mayores pagos de
intereses para muchos mexica-
nos v con ello potencia menor
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En materia migratoria
destaca la propuesta del
republicano Donald Trump de
construir un muro en la fron-
tera de EU conMéxico, refor-
mas para reducir la poblacion
inmigrante, restringir las visas
e incrementar deportaciones;
asimismo, contempla frenar
las remesas.

El 83 por ciento de las
exportaciones no petroleras
de México tiene como destino
el mercado de la primera eco-
nomia del mundo, segun cifras
del Inegi.

crecimiento econémico futuro.

Ve por M4és indica que en un
escenario en el que gana Trump,
lamoneda se debilitard ain més
(situacion previsto desde 23 hasta
25 pesos por délar) y entonces se
necesitara otra alza en tasas de
interés, conlo quelasimplicaciones
enla economia (crecimiento) se
complicardn ain més.

Si los resultados electorales
favorecen a Hillary Clinton gane
las elecciones, el peso sin duda
se fortalecerd y entonces solo
se habrdn aumentado las tasas
de interés sin aparente razén
de peso y el potencial impacto
econdmico negativo continuara.

Por tltimo, explicé la institucién
financiera, independientemente
del desenlace del resultado de
las elecciones presidenciales en
Estados Unidos, existe una alta
probabilidad de que la Reserva
Federal de ese pais aumente
sus tasas de interés el préximo
diciembre, lo que provocara nue-
vamente un fortalecimiento del
délary en ese momento existird
de nuevolanecesidad de una alza
en las tasas de interés locales
que sumada alas anteriores nos
llevan de nuevo al riesgo de un
impacto en la economia poco
favorable hacia 2017.

Referente al crudo, Banco Base
ve poco probable que probable
que los paises miembros de la
OPEP concreten un acuerdo para
limitar su produccién petrolera
en la reunion de Argelia, que
terminara el préximo miércoles
28, por lo que es factible que los
precios del hidrocarburo tiendan
alabaja. M






