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MODIFICA PERSPECTIVA NEGATIVA

HR Ratings baja
la calificacion de
deuda de Cozumel

Obligacion contraida
tiene un periodo de
gracia de 15 meses

Redaccion
EL ECONOMISTA

EL MUNICIPIO de Cozumel fue re-
visado por HR Ratings a la baja con
una calificacion que pasé de “HR
A- (E)” a“HR BBB+ (E)”y, conello,
modificé la perspectiva de Negati-
va a Estable para el Crédito Banca-
rio Estructurado (CBE) contratado
con el Banco Interacciones (Binter),
por un monto inicial de 316.7 millo-
nes de pesos.

Que dicha calificacion esté por
debajo de “HR BBB-”, represento
una consideracion de ajuste negati-
vaen la calificacion del crédito.

A su vez, la modificacion de la
perspectiva del crédito de Negativa
aEstable se debe ala misma modifi-
cacion en la perspectiva de la califi-
cacién quirografaria del dicho mu-
nicipio ubicado en Quintana Roo.

Por otro lado, esta ultima califi-
cacion fue revisada a la baja debi-
do al comportamiento observadoy
esperado de las principales métri-
cas de deuda, asi como del balance
primario.

Cabe senalar que desde el 24
de noviembre del 2015, Cozumel
y Binter firmaron un contrato de
apertura de crédito simple por la
cantidad de 316.7 millones de pe-
sos, ésta fue realizada al ampa-
ro del Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago
No. F/303453, donde el porcentaje
que se asignd al crédito correspon-
dealarecaudacion del municipio de
45.45% del Fondo General de Parti-

cipaciones (FGP), 45.45% del Fon-
do de Fomento Municipal y 25.0%
del Impuesto Especial sobre Pro-
ductos y Servicios (IEPS).

Dicho municipio realizé una
unica disposicién por el monto to-
tal contratado el 26 de septiem-
bre del 2016 y se obligd a cubrir el
monto total del capital median-
te 222 amortizaciones mensuales
y consecutivas. La estructura tiene
un periodo de gracia de 15 meses,
por lo cual el primer pago se reali-
zarfa hasta mayo del 2017, mientras
que elultimo se harfa en octubre del
2035.

Aunado a ello, Cozumel debe-
rd pagar intereses ordinarios sobre
saldos insolutos a partir de la pri-
mera disposicion de crédito a razén
de una tasa que resulte de la suma
de la Tasa de Interés Interbancaria
deEquilibrio (TIIE), mas unasobre-
tasa, que estard en funcion del pe-
riodo y de la calificacion de mayor
riesgo que reciba el crédito.

En caso de incumplimiento de
obligaciones, Binter incrementaria
lasobretasa correspondiente o0 acti-
varia un evento de aceleracion; en-
tre éstas se encuentra la de mante-
ner al menos dos calificaciones en
unnivel minimo equivalentea “HR
BBB-“y la de cumplir con ciertas
razones de finanzas publicas.

Por otro lado, las calificaciones
quirografarias estan por debajo del
limite establecido y, con base en la
Cuenta Publica del 2015, dichomu-
nicipio no cumple conunadelasra-
zones financieras. Ello debido a que
el incumplimiento de ambas obli-
gaciones, solo activaria un evento
de aceleracion, lo cual no tuvo un
impacto negativo en la calificacion
del crédito.
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