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enlaentradade
flujos de capital
externos, un
rapido descenso
enlasreservas
y,en el peor de eco en la realidad econémica _
de México.
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Turquia perdié su grado de inversion debido a crecientes necesidades de financiamiento externo, expresd Moody's.
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Espejo turco

En consecuencia, la Secre-
taria de Hacienda propuso un
recorte al gasto publico de casi
240 mil millones de pesos en
el Paquete Econdémico 2017. E1
discurso oficial refiere que esta
medida tiene el objetivo expli-
cito de mejorar el nivel de deu-
da publica del gobierno federal
para salvaguardar la estabilidad
macroeconomica.

Meéxico, como Turquia,
cuenta con un andamiaje de
politica econdémica que lo vuel-
ve altamente dependiente de
los flujos de capital externos. La
pérdida de grado de inversién
podria dar curso a una salida
masiva de capitales. La mayoria
de los grandes fondos de inver-
sion globales estan limitados a
invertir en activos a los que al

Las pérdidas de los activos
turcos podrian exacerbarse.
Citigroup calcula que las ven-
tas forzadas de bonos turcos
podrian alcanzar los 3 mil mi-
llones de dolares. JP Morgan es
aun mas pesimista ya que esti-
ma que estas ventas de emer-
gencia llegarian hasta 8.7 mil
millones de dolares en caso de
un episodio de estrés.

Moody's argumenta que el
deterioro del balance de riesgos
de Turquia podria prolongarse
por dos o tres afios: “ El riesgo
de un cambio subito enla entra-
da de flujos de capital externos,
un rapido descenso en las re-
servasy, en el peor de los casos,
una crisis de balanza de pagos

menos dos de las tres principa- sehaincrementado.”
les calificadoras les haya otorga-
. ) Ia divisa do el grado de inversion. Advertencia evidente
peso mexicano v la divisa turca se s
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@RodrigoCarbajal los ultimos dos afios. La depreciacion ~ camente Fitchle otorgaelgrado ~ Aunque la posicion externa de

de ambas monedas pone de relieve el sentimiento negativo de los
inversionsitas hacia activos emergentes.

de inversion, lo que ha deriva-
do en pérdidas significativas

Meéxico no es critica, analistas
consideran que los laxos con-

éxico no es la tnica 2000 3100 para los activos del pais. Trasla  troles de capital y el hecho de
M economia emergen- rebaja de Moody'’s, el mercado que el 35 por ciento de los valo-
te que se encuentra de valores de Estambul registré res gubernamentales estan en
bajo la presion de las firmas el peor desemperio entre 90 manos de residentes extranje-
calificadoras. La semana pasa- 18.25 2825 indices que son seguidos por ros pueden transformarse en
da, Moody's redujo la califica- _ Bloomberg. una crisis de balanza de pagos
cién de la deuda soberana de g g Asimismo, el costo para ase-  siel entorno se torna adverso.
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Baa3aBal, unniveldebonoba- g ™ @ afos se incremento a 248 pun- del peso ha puesto de relieve
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Esto ocurrié después de que Libra Turca— gistra la media de bonos con el  punto de partida para registrar
Moody's puso en revision la 1475 Peso Mexicanosss 2275 mismo nivel de calificaciéon de el sentimiento de los inversio-
calificacion de deuda del pais ’ deuda. Enlamismalinea, lapri- nistas hacia los activos emer-
tras el intento de golpe de Esta- ma deriesgo delbonosoberano  gentes. En ese sentido, la pérdi-
do del 15 de julio. Sin embargo, a diez anos se increment6é 28 da del grado de inversion de los
mas alla de consideraciones ool l L L 1 1111t 12000 puntos base, superando a cual-  bonos turcos emerge como una
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justificar la rebaja han hecho
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