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de Axtel a
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Moody’s Investors Service,
(Moody’s) reiterd la calificacién
de Ba3 para Axtel, pero cambié
su perspectiva sobre la misma a
negativa de estable.

La firma explicé que el cambio
en la perspectiva refleja la exposi-
cién de la compania a las presio-
nes macroeconémicas externas,
combinada con una escasa gene-
racion de efectivo yun alto endeu-
damiento, debilitando la posicion
de Axtel dentro de la categoria de
calificacion Ba3.

“La perspectiva negativa incor-
pora nuestras expectativas nega-
tivas de un flujo de cajalibre plano
y un reto en el largo plazo por el
perfil de amortizacionesde la deu-
da”, detallé Moody ’s.

“La calificacién Ba3 esta res-
paldada por sus estables y séli-
dos margenes, su fuerte base de
clientes en el segmento empre-
sarial y oportunidades de creci-
miento organico alargo plazoen
medio de la creciente demanda
corporativa yresidencial por una
mayor velocidad y capacidad de
internet”, agrego.

Comento que la calificacion tam-
bién refleja el sélido gobierno cor-
porativo de la compafia bajo las
politicas financieras y la supervi-
sién de Alfa.

Porotro lado, la calificacion in-
corpora la comparacién del pe-
queio tamafo de laempresay su
limitada participacién de merca-
do en una industria de telecomu-
nicaciones altamente competitiva
y fragmentada de México.

La calificacion también conside-
raelriesgoenlamedidaenquela
fusion con Alestra contintia desa-
rrollandose, aunque este riesgo se
ve parcialmente atenuado por la
experiencia de la administracién
de Alfaen consolidar operaciones.

“Nuestrasexpectativasnegativas
parael flujo de caja libre para 2019
refleja el efecto prolongado de los
recortes al presupuesto federal en
2016", comentd.
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