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EL PRESUPUESTO SE APUNTALARÁ Y LIMITARÁ RIESGOS DE BAJOS INGRESOS: MOODY’S

Pago de deuda con remanente del 
Banxico, positivo para nota soberana
La caliicadora prevé que la deuda del gobierno  
se estabilice en 40% del PIB a mediados del 2018

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL PAGO de deuda que realizará el gobierno 
mexicano al disponer de 70% de los recur-
sos extraordinarios que le transfirió el Ban-
co de México (Banxico) es un factor positi-
vo para la calificación soberana, advierte la 
agencia Moody’s.

Se refiere al histórico remanente de 
operación del Banxico que transfirió a la 
 Secretaría de Hacienda conforme a la ley 
de la institución, correspondiente al ejerci-
cio fiscal 2016, que sumó 321,653 millones 
de pesos.

En un comentario especial, Jaime 
 Reusche, analista soberano de Moody’s, en-
fatizó que este “histórico ingreso no recu-
rrente”, equivalente a 1.5% del Producto 
Interno Bruto (PIB), “apuntalará al presu-
puesto y limitará los riesgos de bajos ingre-

sos públicos que podrían presentarse por el 
menor crecimiento de la economía”.

Ahí mismo, estimó que el extraordinario 
flujo de recursos facilitará que la deuda del 
gobierno se estabilice en 40% del PIB a me-
diados del año entrante.

“La deuda pública creció y ha generado 
una importante expansión de los Requeri-
mientos Financieros del Sector Público. Pero 
por este extraordinario flujo de recursos, el 
gobierno utilizará 70% del dinero trasladado 
por el Banxico para reducir los requerimien-
tos financieros, lo que favorecerá para redu-
cir la deuda”, refirió.

Al cierre del año pasado, la deuda alcanzó 
36.8% del producto, según las estimaciones 
de Reusche. Moody’s es la firma que tiene a 
 México con la calificación crediticia más alta, 
en “A3”, pero con perspectiva Negativa, que 
indica la proximidad de un ajuste a la baja en 
la nota soberana.

CRECIMIENTO BAJO, MAL ANTECEDENTE

En la nota, el analista destaca que ante la 
menor expansión económica esperada para 
este año es previsible que bajen también los 
ingresos propios recaudados vía tributaria.

Sostuvo su expectativa de crecimiento 
para este año en 1.4%, ubicándola en el pi-
so del rango estimado por la Secretaría de 
 Hacienda contenido en los Precriterios de 
Política Económica para el 2018, fijándolo 
entre 1.3 y 2.3 por ciento.

En un comentario previo, sobre el go-
bierno de México y las expectativas de creci-
miento de corto plazo, enviado por la misma 
firma, los analistas enfatizaron que esperan 
una expansión modesta del PIB para el 2018, 
que llevaría la tasa por debajo de 2 por ciento.

Argumentaron que el principal obstáculo 
para el crecimiento en este y el entrante será 
la débil formación del capital fijo. 

“Es probable que las decisiones de inversión 
se demoren debido a la incertidumbre que ro-
dea los cambios en las políticas comerciales de 
Estados Unidos y las revisiones del Tratado de 
Libre Comercio de América del Norte.

Sus previsiones están sujetas a un mayor 
proteccionismo de Estados Unidos, lo que 
sería un riesgo a la baja. 

Además, la agencia calificadora advierte 
que la debilidad de la actividad económica 
“puede complicar los esfuerzos de consoli-
dación fiscal de las autoridades, lo que po-
dría comprometer su capacidad para estabi-
lizar los coeficientes de deuda”.

EL REMANENTE

Conforme lo dicta el artículo 19 bis de la Ley 
de Responsabilidad Fiscal, el gobierno ten-
drá que destinar al menos 70% del rema-
nente transferido por el Banxico al pago 
de la deuda y la reducción del monto de fi-
nanciamiento necesario para cubrir el défi-
cit presupuestario o bien una combinación 
de ambos conceptos. El resto tendrá que ir-
se al Fondo de Estabilización de los Ingresos 
Presupuestarios.

El traspaso de 321,653 millones de pesos 
del Banxico al gobierno resultó de la gene-
ración de utilidad de la operación del ban-
co central, favorecida por la depreciación sin 
precedentes del peso frente al dólar, que fue 
de 19.5% anual en el 2016.

El Banxico registró en el 2016 un resulta-
do neto de 535,311 millones de pesos. La más 
alta de la historia que, además, constituye el 
tercer año consecutivo que reporta una ope-
ración positiva suficiente para reconstituir 
reservas y trasladar un remanente al gobier-
no conforme la ley.
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El Banco de México registró en el 2016 un resultado neto de 535,311 millones de pesos, nivel histó-
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 La deuda pública creció y ha 
generado una importante ex-
pansión de los Requerimientos 
 Financieros del Sector Público”.

Jaime Reusche,  
analista soberano de Moody’s.

Acompañado por el secretario de Gober-
nación, Miguel Ángel Osorio Chong, el 
gobernador del Estado de México, Eru-

viel Ávila Villegas, reiteró que su administración 
respetará la normatividad electoral para que 
los comicios del próximo 4 de junio sean lim-
pios, transparentes y con equidad. Además de 
que será un promotor para hacer cumplir la ley 
y continuar gobernando con imparcialidad.

“Quiero reiterar lo que es un deber, lo que es 
mi obligación, lo que es un compromiso y con-
vicción personal, el respetar la normatividad 
electoral para que tengamos en su momento, 
el 4 de junio, comicios con equidad, con impar-
cialidad, con transparencia, y que desde luego 
prevalezcan las propuestas”, manifestó.

En el Centro de Convenciones de Toluca, 
el gobernador mexiquense informó que que-
dan canceladas las entregas públicas de apo-
yos; sin embargo, 67 programas estatales y 

municipales seguirán operando en la entidad, 
como becas para estudiantes con ceguera, 
los destinados al campo y la alimentación a 
favor de la niñez, entre otros, los cuales fue-
ron autorizados por la Legislatura local. 

Informó que invitará a los miembros de las 
instituciones electorales a que revisen el cie-
rre de bodegas y los lugares donde se depo-
sitan vehículos oiciales. Exhortó a los 125 al-
caldes del estado a respetar la ley electoral.

“No sólo respetar, sino promover y hacer 
cumplir el respeto de esta norma electoral. A 
los candidatos a hacer campañas, respeto 
sus posturas, y  a los gobiernos a gobernar y 
servir a la gente con imparcialidad”, expresó.

El mandatario estatal y el secretario de 
Gobernación asistieron al “Encuentro Nacio-
nal de Presidentes Municipales”, donde reco-
nocieron el trabajo de la Federación Nacional 
de Municipios de México.  
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“SE ASEGURARÁN COMICIOS LIMPIOS EL 4 DE JUNIO”

Mi gobierno respetará la norma 
electoral, advierte Eruviel Ávila
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