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Perspectiva
economica
se mantiene
negativa

@ Incertidumbre impacta a resultados
de los indicadores ciclicos de Inegi

© Analista opina que recuperacion del
peso puede caer en segundo semestre

RUBEN MIGUELES

—rubenanigueles@ehoversal.com nix

[as senales sobre las perspectivas de
la eponomia meXicana siguen negati-
wvas, A pesar de que su desempetio al
inicio del afio se mantiene en terrenco
positivin, segin los resultados de indi-
cadores ciclicos que elabora el Inegi.

Dicho sisterma esta integrado por
dos indicadores: el coincidente v el
adelantado. El primero refleja ] esta-
dogeneral de la economia; el sepundo
busca sefialar anticipadamente los
puntos de cambio del coincidente.

El indicador adelantado en enero
pasado cavao 0,13 puntos respecto adi-
ciemnbre, con los que acumula 29 me-
&0 CONscCUvoes a la baja para ubicar-
seen 99004 unidades, el nivel mas bajo
desde septiembre de 2009,

Por el contrario, el coincidente tuvo
un alza mensual de 005 puntos en
enero, para ubicarse en 100.1 puntos,
COm I que por TeIcer Mes consecutive
sesitla arribade sutendencia de largo
plazo que son las 100 unidades,

Loanterior fue producto del repun-
te productivodque registrola economia
en el iltimo trimestre del afio pasado
v principios de 2007,

Con la nueva informacion, el indi-
cador coincidente observd un com-
portamiento similar al publicado el
mes precedents, mientras que el ade-
lantado registrd una disminucion li-
geramente menor a la difundida el
mes previo, destacd el instbuto,

El enfoque de ciclo de crecimiento
identifica las desviaciones de la eco-
nomia respecto a su tendencia de lar-
go plazo.

Por tanto, el componente ciclico de
las variables que conforman cada in-
dicador compuesto se caleula como la
desviacion de su respectiva tendencia
de largo plazo v la del indicador com-
puesto se obtiene por agregacion.

A partir de los resultados, se ohserva
que €l indicador coincidente tiende a
mantenerse ligeramente por arriba de
su tendencia de largo plazo (100 pun-
tos): el adelantando se muestra ala ba-
ja, ampliando la brecha negativa con
respecto asu tendencia de largo plazo,
lo que estaria anticipando un desem-
pefio recesivo para la economia.

Esta discrepancia en los resultados
de los indicadores se podria explicar
por la gran incertidumbre gue se ha
registrado sobre el futuro de la econo-
miia mexicana desde el triunfo de Do-
nald Trump por la presidencia de Es-
tados Unidos, La renegociacion del
TLCAN v una politica antiinmigrante
han sido algunos de los factores que
han contribuido a deteriorar las ex-
pectativas de los diferentes agentes
econdmicos en el pais.

Alfredo  Coutifio, director  para
Ameérica Latina de Moody's Analytics,
opind que la retorica del discurso del
nuevo gobierno de EU se ha modera-
do desde la toma de posesion de
Trump, lo que se refleja en una recu-
peracion del peso frente al dalar,
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Componentes del indicador coincidente, enero 2017

(Variaclon mensual en unidacdes)

Importaciones totales 0.10

Indicador global de la actividad econdmica 0.05

Trabajadores asegurados permanentes en el IMS5 0.001

Indicador de |a actividad industrial -0.02

Indice de Ingresos por suministro de bienas y servicios al por menor -0.13

Tazade desocupackan urbana -0.27

Componentes del indicador adelantado, febrero 2017

{Variacion mensual en unidacles)

Tasa de interés interbancaria de equilibrio 0.26

Indice Standlard & Poor's 500 0.1

Indice de precios y cotizaciones de la BMV en témminos reales -0.05

Indicador de confianza empresarial: momento adecuado para invertir -0.07

Tipo ce cambio real bilateral México-EL -0.1

Tendencia del empleo en las industrias manufactureras -0.38

Fuente: inegi

“Enverdad el peso ha mostradouna
recuperacion inesperada, pero la fies-
ta podria no durar por mucho tiempo.
La retorica contra el comercio e inmi-
gracion del gobiemno estadounidense
tiene probabilidad de regresar ain
mas agresiva. Sobre todo en la segun-
da mitad del afio, cuando se supone
inicia el didlogo renegociador del
aruerdo comercial”, destaco.

Adicional a lo anterior, las expecta-

tivas inflacionarias del pais siguen
siendo elevadas, con una tasa de 5.6%
al cierre de 2017, factor que limitara la
demanda interna v que junto con los
recortes presupuestales tendera a de-
hilitar el crecimiento economico del
pais, con una tasa de solo L5%, porlo
que las expectativas econdmicas con-
tintan siendo negativas como advier-
ten los resultados mas recientes del
sistema de indicadores ciclicos, @






