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Adquisiciones de AC no
afectan calidad crediticia

de riesgos considera solido el nivel de pago de la
regiomontana sobre todo por su alto flujo de efectivo con el que cuenta
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LA CALIFICADORA de riesgos Stan-
dard & Poor’s (S&P) confirmd las ca-
lificaciones crediticias en una escalade
“mxAAA”, parala embotelladora Arca
Continental (AC), siendo esta la nota
mds alta otorgada a las empresas por la
capacidad del emisor por cumplir con
SUS COMPromisos.

S&P argumenta en el reporte en-
viado a la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) que dicha transaccion se es-
pera que se materialice durante el se-
gundo trimestre del presente afio y
que represente cerca de 20% del flu-
jo operativo (EBITDA), la cual bene-
ficiaria la posicion de negocio de AC,
incluyendo su escala y diversificacion
geografica.

Los montos de las fuentes de liqui-

ACes |la segunda
embotelladora mas
grande en América
Latina para The Coca-
Cola Company. Fota:
ESPECIAL

dez, como el efectivo y equivalen-
tes por 5,546 millones de pesos y fon-
dos operativos para el 2017 por 18,988
millones serdn para pagar la deuda de
corto plazo, inversiones en capital de
trabajoy pago de dividendos por 19,718
millones de pesos.

enloquevadelafiola
accion de Arca en la BMV.

Ademds, S&P mantuvo una pers-
pectiva Estable principalmente por la
generacion de flujo de efectivo favora-
ble esperada de ACy con una expecta-
tivade que la compafia continuard con
una estricta disciplina operativa que le
permita consolidar la nueva operacion
en Estados Unidos.

Lanueva operacion a la que se hace
referencia es al acuerdo alcanzado con
The Coca-Cola Co. para ser distribui-
dor exclusivo de Coca-Cola Southwest
Beverages en Texas, y partes de Nuevo
México, Oklahomay Arkansas.

Ademds, S&P mantiene el supues-

to de que el gasto de inversion (Capex)
anual serfa equivalente a7y 8% de sus
ingresos totales al afio, y se enfoca-
ria en iniciativas para incrementar sus
volumenes, lo que incluye refrigera-
dores, envases retornables, maquinas
expendedoras, lineas de produccion y
camiones.

ACCIONES POSITIVAS

Para las cotizaciones de la empre-
sa dentro del Indice de Precios y Coti-
zaciones (IPC) se ha tenido un rendi-
miento positivo de 21.88% en el afio,
cerrando el martes en un precio de
131.72 pesos.

Las perspectivas para el precio de la
accion han sido mixtas. Por una parte,
GBMhomebroker tiene un precio obje-
tivode 112 pesos; un rendimiento espe-
rado alabajade 14.97 por ciento.

El consenso de analistas de Reuters
tiene para AC un PO de 136.36 pesos,
un crecimiento esperado de 3.52% pa-
ra el resto del afo, tomando en cuenta
el precio actual.

POSIBLES LIMITACIONES

La escala de calificacion podria ser
afectada o limitada si Arca Continen-
tal lleva a cabo una estrategia de cre-
cimiento agresiva que pueda requerir
deuda adicional.

Asli, presionaria sus mdrgenes en
un Indice de deuda a flujo operativo;
otro motivo a una baja seria su politi-
cade compensacion de sus accionistas,
lo que reduciria su balance de efectivo.



